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ROURSE DE TUNIS Tunls, le 09/02/2022

EVOLUTION DES INDICES
ET DES REVENUS DES SOCIETES COTEES
2021 vs 2020

Respect des délais de publication des indicateurs d’activité

Au 20 janvier 2022, date butoir réglementaire, 53 sociétés cotées ont communiqué

leurs indicateurs d’activités du 4°™ trimestre 2021, ce qui représente 66% de la Cote.
A fin janvier 2021, ce nombre est passé a 73 soit 92% de la Cote.

A ce jour, seulement 5 sociétés n’ont pas publié leurs indicateurs : AMS, MIP, GIF-

FILTER, SIPHAT et UADH.

Evolution du revenu global des sociétés cotées

La situation trés difficile sur le plan économique, social et politique, s’est répercutée clairement
sur les indicateurs de I'activité boursiére durant I'année 2021, a des degrés différents d’un secteur

a un autre et d’'une société a une autre.

En revanche, un constat d’espoir a été relevé sur la reprise de |'activité des sociétés cotées. A ce
titre, les indicateurs d’activité des sociétés cotées, sur les 12 mois de I'année 2021, font ressortir
un revenu global en hausse de 12,9% par rapport a I'année 2020, pour atteindre 20,5 milliards de

dinars contre 18,2 milliards de dinars.

84% des sociétés qui ont publié leurs indicateurs, soit 63 sur 75, ont amélioré leurs revenus

cumulés par rapport a I’'année précédente.



La part dans le revenu global des 20 sociétés qui composent le Tunindex20 s’éléve a 12,7 milliards

de dinars (ou 62% du revenu global), en hausse de 14,2% par rapport a I’'année écoulée.

Evolution du revenu global des 20 sociétés du Tunindex 20

Chiffres exprimés en 1000 dinars

SOTIPAPIER 127 868 82678 54,7%
CITY CARS 333 429 228 885 45,7%
CARTHAGE CEMENT 325151 252979 28,5%
ONE TECH HOLDING 905 075 718 602 25,9%
EURO-CYCLES 148 114 119 822 23,6%
PGH 3336171 2744268 21,6%
BNA 828 621 689 942 20,1%
SOTUVER 107 616 91 826 17,2%
ATB 297 975 262 023 13,7%
TELNET HOLDING 9 086 8 035 13,1%
BH BANK 568 702 506 812 12,2%
uiB 442 535 402 011 10,1%
DELICE HOLDING 1182 315 1077 966 9,7%
BIAT 1014926 940 838 7,9%
ATTUARI BANK 523 037 487 180 7,4%
SAH 682 996 645 231 5,9%
STB 649 478 625 657 3,8%
BT 377 239 373 362 1,0%
SFBT 731 801 751934 -2,7%
UNIMED 84 502 91 045 -7,2%

TOTAL 12 676 637 11101 096 14,2%



Evolution des revenus par secteur

Durant I'année 2021, le produit net bancaire (PNB) cumulé des 12 banques cotées a atteint

5 533MD, contre 5 010MD sur I'année 2020, soit une importante progression de 10,4%.

De son co6té, le revenu net de Leasing cumulé des 7 sociétés de leasing cotées a progressé de

5,5% durant I'année 2021 par rapport a I'année 2020, pour atteindre 463MD contre 439MD.

Concernant I'activité des 5 compagnies d’assurances, le montant global des primes émises a

atteindre 1 060MD contre 1 010MD, soit une évolution de 4,9%.

Regroupant 27 sociétés cotées, le secteur financier, principal capitalisation de la cote, a réalisé un

revenu global de 7 082MD contre 6 489MD durant I'année 2020, soit une progression de 9,1%.

Concernant le secteur des Biens de Consommation qui accapare le deuxieme rang de la

capitalisation boursiére avec 14 sociétés, le revenu global des trois grands groupes opérant dans
I'agroalimentaire (Poulina Group Holding, Délice Holding et SFBT) a progressé d’'un montant de
676MD pour atteindre 5 250MD. Par contre, le chiffre d’affaires global des trois concessionnaires
automobiles (UADH n’a pas encore publié les indicateurs) a surperformé de 31% au 31 décembre

2021 pour se situer a 1 041MD contre 795MD durant I'exercice 2020.

De sa part, le secteur des Services aux Consommateurs, qui englobe 11 sociétés cotées (dont MIP,

n’a pas encore publié les indicateurs) le chiffre d’affaires global de deux enseignes de la grande
distribution cotées en Bourse a légerement régressé de 0,9% durant les 12 mois de I'année 2021

par rapport a 2020, pour atteindre 1 570MD contre 1 584MD.

En général, les revenus ont progressé dans huit secteurs sur neuf, le secteur industries a réalisé la
plus forte progression avec 23,7% suivi par le secteur Matériaux de base qui a réalisé une

progression de 22,9%, contre une seule régression pour le secteur santé avec 4,8%.

La bonne tenue est généralisée pour douze sous-secteurs (sans tenir compte du secteur Medias)
qui ont marqué tous des performances positives. Les meilleures reviennent aux Matiére premiers

avec 28,7%, suivi par les biens et services industriels avec 24,9% et voyages et loisirs avec 24,8%.
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Evolution des revenus par société :

Les plus fortes hausses de revenus ont été réalisées par SANIMED (+78,5%), STIP (+67,7%), WIFAK

BANK (+56,4%) et SOTIPAPIER (+54,7%).
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Les plus fortes baisses de revenus ont été enregistrées par TUNINVEST SICAR (-87,4%),
SITS (-34,7%), ESSOUKNA (-30,4%) et ELECTROSTAR (-25,4%).

Les plus faibles variations de revenus: 2021/2020
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Evolution des indices :

L'indice de référence de la Bourse de Tunis, le TUNINDEX, a enregistré une progression de 2,34%

durant 'année 2021 contre une baisse de 3,33% durant I'année 2020.

L'indice TUNINDEX20 a affiché, la méme tendance avec une hausse de 2,24% contre une

régression de 4,90% durant I'année 2020.

Neuf des douze indices sectoriels publiés par la Bourse de Tunis ont enregistré des performances
positives a la cloture de I'année 2021. Les meilleures performances reviennent a l'indice

« Matériaux de Base » avec 20,81% et a I'indice « Service Financier » avec 10,95%.



En revanche, 3 indices sectoriels ont enregistré des performances négatives. L'indice « Batiment
et Matériaux de Construction » a connu la plus forte baisse avec 21,14% suivi par l'indice

« Industries » avec 10,70% et Assurances avec 0,93%.

Secteur d'activité Evolution de l'indice au Evolution des revenus
31/12/2021 2021/2020

Tunindex 2,34%

Tunindex20 2,24%

Sociétés Financiéres 4,29% 9,1%
Banques 4,15% 10,4%
Assurances -0,93% 4,9%
Services Financiers 10,95% 4,3%

Services aux Consommateurs 2,80% 12,4%
Distribution 3,11% 9,9%

Biens de Consommation 2,01% 14%
Agro-alimentaire et Boissons 2,83% 15,1%
Produits Ménagers et de Soin Personnel 1,86% 8,7%

Industries -10,70% 23,7%
Batiment et Matériaux de Construction -21,14% 22,1%

Matériaux de Base 20,81% 22,9%

NB : Cette note est réalisée a partir des indicateurs d’activité trimestriels publiés par les sociétés cotées

et des indices sectoriels publiés par la Bourse, sauf erreur ou omission de notre part.



EVOLUTION ES REVENUS* DES SOCIETES COTEES
AU 31/12/2021 VERSUS 2020

Chiffres exprimés en 1 000 dinars

10

1

12

13

14

15

16

17

18
19
20
21
22
23
24
25
26
27

28

29

30

Secteur/ Société/Sous-secteur Au 31/12/2021 | Au 31/12/2020 | Variation
SOCIETES FINANCIERES 7 082 409 6 489 563 9,1%
BANQUES 5533 281 5010375 10,4%
AMEN BANK 455 081 400 467 13,6%
ATB 297 975 262023 13,7%
ATTIJARI BANK 523 037 487 180 7,4%
BH BANK 568 702 506 812 12,2%
BIAT 1014 926 940 838 7,9%
BNA 828 621 689 942 20,1%
BT 377 239 373362 1,0%
BTE 62 852 48 869 28,6%
STB 649 478 625 657 3,8%
UBCI 263 221 241488 9,0%
UlB 442 535 402 011 10,1%
WIFACK INTERNATIONAL BANK 49 613 31726 56,4%
ASSURANCES 1 060 167 1010173 4,9%
ASTREE 186 345 175127 6,4%
BH ASSURANCES 147 488 127122 16,0%
STAR 369 273 362216 1,9%
TUNIS RE 153 207 158 267 -3,2%
ASSURANCES MAGHREBIA 203 854 187 442 8,8%
SERVICES FINANCIERS 488 96| 469 014 4,3%
ATL 75 476 66 915 12,8%
ATTIJARI LEASING 60 700 57 807 5,0%
BEST LEASE 44726 37818 18,3%
CIL 67 973 66 930 1,6%
HANNIBAL LEASE 71353 67 760 5,3%
BH LEASING 30480 28 949 5,3%
TUNISIE LEASING ET FACTORING 112 655 113 101 -0,4%
PLACEMENTS DE TSIE SICAF 4 460 4832 -71,7%
SPDIT-SICAF 20393 18981 1,4%
TUNINVEST SICAR 744 5922 -87,4%
SERVICES AUX CONSOMMATEURS 3 390 585 3017 499 12,4%
DISTRIBUTION 2771012 2 520 856 9,9%
ARTES 222 140 165 544 34,2%
CELLCOM 60 900 53100 14,7%
CITY CARS 333429 228 885 45,7%
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ENNAKL AUTOMOBILES 485 563 400 115 21,4%
MAGASIN GENERAL 928379 935 774 -0,8%
MONOPRIX 641 696 649 178 -1,2%
SOTUMAG 17 186 17012 1,0%
TADH ]
SMART TUNISIE 81720 71248 14,7%
MEDIAS

MIP ]
VOYAGE ET LOISIRS 619573 496 643 24,8%
TUNISAIR 619 573 496 643 24,8%
SANTE 179 656 188 721 -4,8%
ADWYA 95 154 97 676 -2,6%
SIPHAT 7 ]
UNIMED 84502 91045 -71,2%
BIENS DE CONSOMMATION 7310027 6412891 14,0%
AUTOMOBILES ET EQUIPEMENTIERS 217 379 174 627 24,5%
ASSAD 96511 102 563 -5,9%

GIF FILTER I R
STIP 120 868 72 064 67,7%
AGROALIMENTAIRE ET BOISSONS 5571 052 4 838 781 15,1%
CEREALIS 20823 17 426 19,5%
DELICE HOLDING 1182315 1077 966 9,7%
LAND'OR 154 522 128 021 20,7%
SFBT 731 801 751934 2,7%
SOPAT 145 420 119 166 22,0%
PGH 3336171 2744 268 21,6%
l|:EROSDOU'JLSEESENAGERs ET DE SOINS 1 521 596 | 399 484 8,7%
ELECTROSTAR 5104 6838 -25,4%
EUROCYCLES 148 114 119 822 23,6%
NEW BODY LINE 658 703 605 245 8,8%
OFFICEPLAST 26 679 22347 19,4%
SAH (LILAS) 682 996 645 231 5,9%
INDUSTRIES 1 822322 | 472 762 23,7%
BATIMENT ET MATERIAUX DE 745 641 610 873 22,1%

CONSTRUCTION

CARTHAGE CEMENT 325151 252979 28,5%
CIMENTS DE BIZERTE 110 638 105 383 5,0%

ESSOUKNA 11 984 17 218 -30,4%
MPBS 55 960 46 149 21,3%
SIMPAR 14918 12 564 18,7%
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SITS 7112 10 893 -34,7%
SOMOCER 94 381 82 692 14,1%
SOTEMAIL 62 236 47 560 30,9%
SANIMED 63 260 35434 78,5%
BIENS ET SERVICES INDUSTRIELS 1 076 681 861 890 24,9%
ONE TECH HOLDING 905 075 718 602 25,9%
SIAME 40 060 33734 18,8%
SOTUVER 107 616 91826 17,2%
SAM 23930 17 728 35,0%
MATERIAUX DE BASE 617 379 502 148 22,9%
CHIMIE 332 156 280 585 18,4%
AIR LIQUIDE TSIE 41426 34204 21,1%
ALKIMIA 142 907 129 313 10,5%
ICF 147 823 117 068 26,3%
MATIERES PREMIERES 285 223 221 563 28,7%
SOTIPAPIER 127 868 82678 54,7%
TPR 157 355 138 885 13,3%
TECHNOLOGIE 16 990 14 209 19,6%
AETECH 7 905 6174 28,0%
TELNET HOLDING 9086 8035 13,1%
PETROLE ET GAZ 16 501 13 963 18,2%
SOTRAPIL 16 501 13 963 18,2%
TELECOMMUNICATIONS 131114 109 393 19,9%
SERVICOM 8741 8376 4,4%

SOTETEL 39757 32710 21,5%
TAWASOL GROUP HOLDING 82 616 68 307 20,9%
TOTAL GENERAL 20 566 985 18 221 149 12,9%
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34, Avenue de la Bourse - 1053, Les Berges du Lac Il

Tél: (+216) 71 197 910 - Fax (+216) 71 197 903 / Info@bvmt.com.tn / www.bvmt.com.tn



mailto:Info@bvmt.com.tn
http://www.bvmt.com.tn/

