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Mot du Président du Conseil d’Administration

Chers Collegues,

Sur le plan économique, aprés deux années de croissance modérée a +1,1% en
2016 et +2,0% en 2017, une bonne récolte agricole et la relance du tourisme ont
contribué a stimuler la croissance de notre pays, estimée a +2,6% sur I'année

2018.

Pour 2019, et grace aux réformes entreprises et a 'amélioration de I'activité de
qguelgues secteurs notamment le tourisme, le taux de croissance de I'économie
tunisienne devrait encore progresser pour s’établir a +2,9%, selon les estimations

des autorités compétentes.

Il est important de noter, la forte pression de mauvais indicateurs sur la reprise
réelle de la machine productive, a savoir la forte appréciation du dinars, le niveau
historique de déficit commercial, le rythme exponentiel de [inflation, le
déséquilibre budgétaire, le niveau de la dette extérieure qui dépasse une limite
alarmante et enfin le durcissement des conditions de financement a |'échelle
mondiale pouvant affecter la Tunisie. Mais sans oublier encore les tensions

sociales et politiques qui conjuguent les pressions sur la bonne reprise.

Concernant l'activité boursiere, et apres une hausse de 14,45% en 2017, la
croissance du Tunindex s’est accélérée a 15,76% en 2018. Cela constitue sans
doute un résultat positif pour le marché, mais il ne traduit pas une évolution dans
la taille du marché, dans la diversification et I’enrichissement de la Cote ni dans

sa contribution du marché au financement de I’économie.
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En 2018, malgré tous les efforts de la place, il n’y a eu qu’une seule introduction
en Bourse : celle de Tunisie Valeurs sur le marché principal. Cette introduction
d’un prescripteur de la Bourse est exceptionnelle et atypique. Le Conseil de la
Bourse a donné un accord de principe pour l'introduction d’un sidérurgiste, la
SIDENOR, qui a souhaité surseoir au processus d’introduction en invoquant les
risques de la dégradation de la conjoncture économique sur le business plan de

la société. SIDENOR a également cité la hausse des taux d’intérét.

Comme en 2017, la hausse des taux d’intérét a profité au secteur bancaire. Elle a
créé un effet d’éviction et fait pencher l'arbitrage de l'investisseur vers les
placements en dette au détriment des placements en capital. Cette tendance qui
ne semble pas pres de s’inverser dans le moyen terme handicape I'entrée de
sociétés privées en bourse car les investisseurs y exigent une prime

supplémentaire de risque, qui renchérit davantage le colt du capital.

Tout cela n"augure pas d’une amélioration du financement de |'économie par le
marché dont le potentiel demeure hélas inexploité malgré les efforts et initiatives
dont les effets demeurent limités par notre marge de manceuvre, elle-méme tres

étroite.

Nous fondons a cet égard de grands espoirs sur le projet - mené par la BERD et le
Ministere des Finances, de réforme du cadre réglementaire du marché capitaux,
en vue d’un réalignement sur les standards internationaux qui ont évolué depuis

notre grande loi réformatrice 94-117.

Ces standards internationaux recommandent des pouvoirs renforcés et des rbles
élargis aux autorités et des infrastructures de marché dotés d'un cadre
gouvernance plus représentatif de ['écosysteme et plus indépendant. lls

renforcent en contrepartie le controle prudentiel. A titre d’exemple, la Fédération
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Internationale des Bourses de Valeurs (WFE) dont nous sommes membre a part
entiere depuis 2018 recommande que ['entreprise de marché puisse
s‘autoréguler (Self Regulatory Organisation, SRO) tout en étant, bien s{r, sous le

controle de I‘Autorité du Marché.

La Bourse de Tunis se trouve face a un dilemme qui nait de la dissonance entre
son statut et ses prérogatives limitées, d’une part, et ce qu’en attendent les
acteurs du marché, d’autre part. En effet, au-dela de son réle principal de
gestionnaire du marché, la BVMT assure un role de promotion du marché
boursier aupres des acteurs de l'offre et de la demande et un réle de
sensibilisation. Elle a dans ce cadre pris 'initiative d’initier des relations actives
avec de nombreuses institutions nationales et internationales, comme a titre
d’exemple les acteurs de la coopération internationale, bi et multilatérale, avec
lesquels elle na cessé d’explorer les pistes susceptibles d’'impulser le financement

de la PME par le marché.

C'est dans ce cadre que le projet InvestiaPME a été promu et qu’il a pu bénéficier
d’un financement, dont la mise en ceuvre a malheureusement pris du retard en
raison de contraintes liées a I'ancrage institutionnel du projet, s’agissant du
premier don du genre accordé par la Coopération Britannique via la Banque

Africaine de Développement.

Ce projet vise a faciliter le financement non bancaire de la PME. Sa principale
caractéristique est que son élaboration et sa mise en ceuvre ont requis la
contribution des autres acteurs du marché (CMF, BVMT, AIB, ATIC..). Cette
approche collaborative de place, qui a permis le financement du projet,
caractérise de plus en plus les initiatives de développement du marché de

capitaux.
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En 2018, la Bourse de Tunis s’est particulierement intéressée aux investisseurs
professionnels étrangers en portefeuille et ce en renforgant ses relations avec les
fournisseurs internationaux d’indices et d’analyses de marché, comme FTSE, S&P

ou MSCI, qui font autorité aupres des investisseurs internationaux.

L'appréciation du marché tunisien s’est améliorée avec les assouplissements
apportés par les décrets d’application de la loi sur I'investissement. De nouvelles
améliorations seront sans doute apportées par le nouveau cadre réglementaire,
mais leur effet serait négligeable en raison d’'un marché étroit et peu liquide,
méme si nous respecterions tous les autres criteres. Notre marché demeure
handicapé par son étroitesse et de sa capitalisation limitée, car la Tunisie
demeure pour les trois agences précitées un marché frontiére, donc exclu des

indices répliqués par les plus grands gestionnaires de portefeuille.

A cet égard il nous semble qu’il est vital pour notre marché que |'Etat exige des
grandes entreprises qu’elles limitent leur endettement bancaires et s'orientent
vers le marché financier, et que I'Etat introduise en Bourse, sans nécessairement
les privatiser, quelques-unes de ses grandes sociétés. Ce grandes introductions
sont a notre sens I'unique levier qui permette de donner une nouvelle dimension
et une nouvelle dynamique au marché boursier. L'Etat est le seul a pouvoir

I"actionner.

L"autre levier qu’il est possible d’actionner est celui d’une fiscalité incitative pour
que le risque de marché ne dissuade pas l'investisseur, surtout s’il s’agit de
procurer des fonds a des PME que les banques ne sont pas en mesure de leur
accorder. En effet, il trés difficile d’envisager le succés du marché alternatif aupres

des investisseurs sans une fiscalité appropriée.
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Par ailleurs, la Bourse de Tunis a lancé avec l'appui de la Fondation Konrad
Adenauer une étude de perception de la Bourse auprés des investisseurs
professionnels et particuliers, des entreprises cotées et non cotées, des acteurs
de I"écosysteme financier. Les conclusions de cette étude, attendues en février
2019, et que nous présenterons a la Place, nous permettront d’identifier les axes
d’amélioration pour mieux servir les investisseurs et les entreprises, en apportant
les réponses appropriées a leurs attentes en termes de pratiques de marché,

d’information et d’éducation.

Enfin, la Bourse confirme que le projet de migration de la plateforme de cotation
électronique vers le nouveau systeme Optig entre en 2019 dans sa derniere avec

une migration prévue au mois de novembre.

En conclusion, les efforts déployés par la Bourse et I'engagement de différents
acteurs se correspondront a un ultime objectif — favoriser davantage le recours
au marché de capitaux — facile a atteindre mais nécessite certes un soutien absolu

des autorités.

Mourad Ben CHAABANE
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Les Bourses dans le Monde

Les marchés boursiers mondiaux ont connu une année agitée en 2018. La
volatilité a fait son retour impulsée notamment par le ralentissement
économique mondial, les tensions géopolitiques et commerciales et les

préoccupations relatives au resserrement de la politigue monétaire.

Apres un début d’année euphorique sur les marchés mondiaux, les craintes ont
eu raison sur les places boursieres, qui ont évolué sur un fond de conflit
commercial mondial, lancé par le Président américain afin d’obtenir des

concessions de la part de pays qu’il accuse de pratiques déloyales.

En évoquant I'ltalie, le mot « Crise » revient avec régularité. La dette a été
attaquée de toutes parts, d’abord sur fond de craintes sur le maintien, ou non, du
pays dans la zone euro apres la victoire des partis europhobes. Le risque s’est

finalement dissipé, tout comme celui d’'un dérapage budgétaire en 2019.

Au Royaume Uni, I'année était difficile apres la démission de deux ministres du
Brexit et a un vote de défiance du parti au pouvoir pour sa Premiere Ministre.
Face au risque de rejet de son projet d’accord de sortie de I'UE, la Premiére
ministre a demandé aux entreprises britanniques de se préparer a un éventuel

« no deal ».

D’un autre c6té, les cours de I'or noir, apres un premier trimestre volatil, sont
repartis en hausse, propulsant le baril de Brent a 86,74 dollars, mercredi 3
octobre, son plus haut niveau en quatre ans. Mais cette ascension a été stoppée
par les craintes de ralentissement économique et d’offre excédentaire qui ont fait

plonger le baril. En décembre, les cours sont passés sous les 60 dollars.
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L'indice Dow Jones de Wall Street a enregistré une baisse de 5,6% en 2018 apres
une hausse de 25,1% en 2017 et I'indice Nasdaq, des valeurs technologiques, a

connu la méme tendance, en enregistrant une baisse de 4,1%.

En Amérique Latine, la majorité des bourses ont connu une tendance baissiére, a
I'instar de la Bourse du Chili qui a perdu 10,1%, tandis que la Bourse de Buenos
Aires a légerement progressé de 0,75%. La bourse du Brésil, quand a-t- elle, s’est
distingué, en réalisant une envolée de plus de 13% en 2018, grace a la victoire du

candidat d'extréme droite augurant d'une politique économique ultra-libérale.

Les Bourses européennes ont dégringolé sur I'ensemble de I'année, perdant 10%

a 20% a 'unisson des marchés mondiaux.

La Bourse de Londres a baissé de 12,48%, hanté par le Brexit, un divorce effectif

initialement prévu pour le 29 mars.

La Bourse de Paris a enregistré sur 2018 sa pire performance depuis 2011 avec
une baisse de 10,95% apres avoir terminé I'année 2017 avec une performance de

9,2%.

La Bourse de Francfort a signé sa cinquieme plus mauvaise année en trente ans

et a vu le Dax baisser de 18,3%.

C'est cependant en Asie que la baisse a été le plus sévere, et singulierement en
Chine, ou la Bourse de Shanghai a enregistré une baisse de 24,6% et de la Bourse

de Shenzhen a chuté de 33,2%.

Pour la Bourse de Hong Kong, I'indice Hang Seng a enregistré une perte de 13,6%

apres une progression de 35,9 % en 2017.
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Ala Bourse de Tokyo, le Nikkei s’est déprécié de 12,1% apres une hausse de 19,1%

en 2017.

Les Bourses indienne, indonésienne et malaisienne ont tiré leurs épingles du

jeu, en enregistrant des gains respectivement de 5,9%, 2,4% et 1,1%.
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Les Bourses Arabes et Africaines

Malgré un contexte économique difficile dans quelques pays arabes, des guerres
dans la région, une tension politique accentue entre plusieurs pays ainsi que la
résurgence du déclin du pétrole, certains marchés ont cléturé 2018 sur une note

positive.

La Bourse du Qatar a réalisé la plus forte hausse des pays du Golf, en enregistrant
un gain de 20,8%, suivie par la Bourse de Tunis et la Bourse d’Abu Dhabi qui ont

réalisé respectivement des performances de 15,8% et 11,8%.

D’un autre c6té, la Bourse de Dubai a réalisé le repli le plus important de 24,9%,
suivie par les Bourses d’'Oman, d’Egypte et de Jordanie avec respectivement des

replis de 15,2%, 13,2% et 10,3%.
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Sur les places africaines subsahariennes, le bilan de I'année 2018 est quasi négatif.
A |'exception des Bourses du Zimbabwe, du Malawi et de la Namibie qui ont
terminé I'année avec des performances positives respectivement de 46,3%,
34,2% et 0,6%, les autres bourses ont réalisé des performances négatives comme
la Bourse de la Zone Franc (BRVM) qui a perdu de 29,1%, celle du Kenya qui a

régressé 18,0% ou la Bourse du Nigeria qui s'est dépréciée de 17,8%.

Performance des Bourses Africaines en 2018
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LES ACTIVITES DE LA BOURSE

DE TUNIS EN 2018




Le Contexte Général du Marché

La Bourse a plutot bien résisté aux tensions observées en 2018 et qui ont
négativement impacté le climat des affaires et perturbé la mise en ceuvre des
réformes cruciales pour I'avenir du pays : D’une part, les tiraillements politiques
qui n’en finissent pas et qui sapent le moral des investisseurs, et d’autre part le

boulet des revendications sociales devenues chroniques.

Face a ces contraintes, les délicats exercices d’équilibriste du Gouvernement
auraient néanmoins permis d’atteindre un taux de croissance respectable de
2,5% pour confirmer une tendance haussiere et annoncer une reprise attendue

en 2019.

Les craintes sur le taux d’inflation ont nettement marqué I'année 2018. Il s’est
situé a 7,3% en moyenne durant I'année 2018, mais avec des perspectives plutot
positives pour 2019 sur fond de conditions climatiques plus favorables,
d’apaisement sur les marchés internationaux des meétaux et des matieres
premieres ; méme si les pressions sur le colt de I'énergie, sur le taux de change

du dinar ou sur d’autres produits et services publics demeurent présentes.

En 2018, la progression des dépenses de fonctionnement (+11,2%) a déséquilibré
les finances publiques alors que les dépenses d’investissement ont été
contraintes a (+2,9%). La nette amélioration des recettes propres de [|'Etat
(+17,1%) a permis de réduire le déficit a 4,9% du PIB contre un déficit de 6,1% du
PIB en 2017, mais la pression du déséquilibre budgétaire s’est traduite par un

encours de la dette publique qui s’est élevé a 71,7% du PIB contre 70,3% en 2017.
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L'année 2018 est également marquée par un déficit commercial record dépassant
19 milliards de dinars, malgré une amélioration des recettes principalement
portée par I'effet prix de la dépréciation du taux de change du dinar. La hausse
des importations a traduit le déficit énergétique croissant qui représente le tiers

du déficit de la balance commerciale.

Si I'activité touristique s’est nettement améliorée en 2018, cela n’aura pas suffi a
résorber |'effet du déficit commercial. Les déséquilibres extérieurs et I'érosion
des réserves de change ont maintenu la pression sur le dinar qui s’est déprécié,
depuis le début de I'année de plus de 20% de sa valeur face au dollar et plus de

16% face a I'euro.

L’environnement monétaire a ainsi été caractérisé principalement par un niveau
d’inflation élevé ainsi que par resserrement de la liquidité d’ou un niveau élevé
de refinancement des banques aupres de la BCT, qui apres avoir utilisé le levier
du taux, a orienté sa politique vers les instruments visant la maftrise de I'inflation
par la rationalisation du recours au refinancement et le resserrement des crédits

aux particuliers.

Impulsée par des anticipations d’une reprise générale de I'économie, méme
légerement plus lente que prévu, par une amélioration des performances de la
plupart des sociétés cotées qui ont affiché des résultats semestriels en hausse de
15,9% et qui ont annoncé une hausse globale de 12,2% de leur niveau d’activité
durant I'année 2018, I'activité boursiere a cloturé I'année sur une note tres
honorable avec un Tunindex en hausse de 15,76% apres avoir progressé de

14,45% en 2017.

En 2018, le montant global des émissions réalisées par les sociétés cotées et

autorisées par le Conseil du Marché Financier a atteint 538,1MD pour 25

18
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opérations. Ce nombre est réparti entre 12 emprunts obligataires qui ont porté
au total sur 399,6MD, 2 émissions de titres participatifs pour un total de 22,4MD

et 11 augmentations de capital pour 116,1MD.

En 2018, la Cote de la Bourse a accueilli Tunisie Valeurs, premiére société
d’intermédiation boursiére a faire son entrée sur la Cote, portant le nombre

d’entreprises cotées a 82.
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Evolution des Indicateurs de la Bourse de Tunis

Le Tunindex

L'indice Tunindex a terminé I"'année 2018 a 7 271,65 points, en hausse de 15,76%
dans le sillage des hausses de 14,45% en 2017 et 8,86% en 2016.

Apres une tendance haussiere soutenue depuis le début de I'année, l'indice a
culminé a son plus haut historique de 8 431,64 points le 28 ao(t 2018 avant de
cléturer le mois avec un gain de 34,01%, puis de céder 13,62% sur les quatre mois
qui ont suivi, traduisant le repli du secteur bancaire qui a perdu durant cette

méme période presque la moitié de sa performance (-22,16%).

Durant 2018, le dinar n’a pas combattu devant les deux principales monnaies

étrangeres a savoir I'euro et le dollar américain.
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En conséquence, estimé en Euro, le Tunindex a enregistré une légere baisse de

0,44%. En revanche, estimé en Dollar, il a perdu 3,98%.

Evolution du TUNINDEX en monnaies étrangéres
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Le Tunindex20

Le Tunindex20, composé des 20 plus grandes valeurs et les plus liquides sur le
marché, a répliqué quasi identiquement la tendance du Tunindex. Il a terminé

I'année avec 3 248,56 points, en hausse de 15,09%.
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Cette bonne prestation est attribuée a la progression d'une quinzaine de valeurs
et aux fortes hausses des titres Telnet Holding (69,75%), SFBT (46,92%), STAR
(36,94%), TPR (35,14%), BNA (38,46%), BT (28,77%) et PGH (24,61%)
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Les indices sectoriels

Le bilan annuel des indices sectoriels publiés par la Bourse est globalement positif.
Sur les 13 indices (secteurs et sous-secteurs), 8 ont réalisé une performance

positive en 2018.

Année

Secteurs 2017 2018
Sociétés Financieres 17,01% 10,79%
Banques 19,46% 10,59%
Assurances -1,17% 19,32%
Services Financiers -0,37% 8,99%
Services aux Consommateurs -3,91% -2,14%
Distribution -2,83% -4,53%
Biens de Consommation 19,15% 27,28%
Automobile et Equipementiers 33,72% -12,86%
Agro-alimentaires et Boissons 20,02% 38,03%
Produits Ménagers et de soin personnel 12,25% -18,37%
Industries 11,25% 0,71%
Batiment et matériaux de construction 0,50% -12,23%
Matériaux de Base 10,05% 84,05%

L'indice « Matériaux de Base » s'est octroyé la meilleure performance avec une
progression de 84,05% porté par I'évolution de valeurs comme ICF (550,55%),
Sotipapier (41,52%) et TPR (35,14%). En 2¢™¢ et 3™ positions, on trouve I'indice
«Biens de consommation» et l'indice « sociétés financieres » avec des gains

respectifs de 27,28% et 10,79%.

Rapport Annuel 2018




Pour les indices des sous-secteurs, I’Agro-alimentaires et Boissons est en téte
avec 38,03% grace aux bonnes performances de SOPAT (121,62%), SFBT (46,92%)
et PGH (24,61%), suivi par les sous-secteurs assurances et Banques avec des gains

respectifs de 19,32% et 10,59%.

En revanche, le sous-secteur Produits Ménagers et de soin personnel et le sous-
secteur Automobile et Equipementiers, ont subi une forte pression durant 2018,

et réalisé des rendements négatifs de -18,37% et de -12,86% respectivement.
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Evolution de la capitalisation boursiére

Ala cloture de I'année 2018, la capitalisation boursiere du marché s'est accrue de
2 528 MD, enregistrant une hausse de 11,57% pour s’établir a 24 380 MD contre
21852 MD a la fin de I'année 2017.

Cette progression est due principalement a la hausse de la capitalisation de cing
sociétés cotées a savoir : SFBT (+1 280MD), Poulina Group Holding (+396 MD), ICF
(+316 MD), BT (+339 MD) et Attijari Bank (+223 MD).
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Les Sociétés Financieres dominent encore la capitalisation du marché avec une
part de 46,6%, suivies par les Biens de Consommation et |'Industrie qui

s’accaparent respectivement 33% et 7%.

Les dix plus fortes capitalisations boursiéres de la Cote ont représenté une part

de 63,3% de la capitalisation globale du marché pour une valeur de 15 434 MD.

La SFBT demeure au premier rang avec une capitalisation boursiere de 3 894MD,

soit 16,0% de la capitalisation globale du marché.

De son c6té, Poulina Group Holding s’empare de la 2eme position en affichant
une capitalisation boursiere de 2 250MD représentant 9,2% de la capitalisation

globale.

La Banque Internationale Arabe de Tunisie perd une place, pour se classer en
3eme position avec une capitalisation de 2 032MD, représentant 8,3% de la

capitalisation globale.
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Les introductions en Bourse

En 2018, seule « Tunisie Valeurs » s'est introduite (le 28 septembre 2018) sur le
marché principal de la Cote de la Bourse, pour porter a 82 le nombre d'entreprises

cotées.

Cette introduction en Bourse a été réalisée au moyen d'une Offre a Prix Ferme de
604 572 actions, sursouscrites 11 fois et réparties entre 3802 nouveaux
actionnaires, et d’'un Placement Privé de 100000 actions aupres de 4
investisseurs. Le total de 704 572 actions représente 35,23% du capital social.
Avec un prix par action de 31 dinars, le montant total de I'opération a atteint

21,8MD.

LES NOUVELLES EMISSIONS DES SOCIETES COTEES

En 2018, le montant global des émissions réalisées par les societés cotées et
autorisées par le Conseil du Marché Financier a atteint 538,1MD pour 25

opérations contre 49 opérations pour un montant global de 1 044 MD en 2017.
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Ce net recul des levées de fonds sur le marché peut étre expliqué par le
renchérissement des taux sur le marché monétaire, couplé a un assechement de

la liquidité.

Les émissions des titres de créances sont réparties entre 12 emprunts obligataires
qui ont porté au total sur 399,6MD et 2 émissions de titres participatifs pour un
total de 22,4MD contre 20 opérations portant sur un montant de 781 MD en
2017.

Les émissions de titres de capital ont totalisé un montant 116,1MD pour 11

opérations contre 262,6 MD pour 29 opérations en 2017.

Evolution du volume des échanges

Le volume global des échanges a enregistré un accroissement de 10,3% pour

atteindre 3 837 MD contre 3 480 MD en 2017.

Les volumes échangés sur la Cote de la Bourse ont accaparé 66% du volume global
des échanges, 4% sur le Hors-Cote et 30% pour les enregistrements et les

déclarations.
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Le volume des échanges sur la Cote de la Bourse

Le volume des échanges sur la Cote de la Bourse a augmenté en 2018 de 4,7%
pour atteindre 2 521 MD contre 2 408 MD en 2017, soit un volume moyen
qguotidien de 10,1 MD contre 9,6 MD en 2017.

Les échanges de titres de capital ont représenté 75% du volume des échanges sur

la Cote de la Bourse pour un montant de 1 898 MD contre 2 243 MD en 2017.

Les transactions de blocs ont représenté une part de 25% du volume des
echanges sur les titres de capital et une part de 19% sur la Cote de la Bourse, soit

470 MD contre 1 271 MD en 2017.

Quant a la part des transactions sur les titres de créances, elle a représenté 25%
du volume traité sur la Cote, 621 MD en 2018, soit 3,8 fois les 165 MD réalisés en

2017.

Répartis par secteur, les échanges sur titres de capital ont été dominés par le
secteur des Finances qui a accaparé 39,38% du volume des échanges sur la Cote,
soit 747MD, suivis par les Biens de Consommation représentant 32,30% du

volume et le secteur Industries avec une part de 10,26%.
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Les échanges sur les titres de capital ont été dominés par les Tunisiens avec une
part de 74,1% du volume, suivi des OPCVM avec une part de 12,6%. Les étrangers

ont accaparé une part de 11,5% du volume sur les titres de capital.
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Le volume des échanges sur le marché Hors Cote et les opérations

d’enregistrements et de déclarations

Le montant des transactions sur le marché Hors Cote a fortement augmenté de

158,7% pour atteindre 166 MD contre 64 MD en 2017.

Les opérations d’enregistrement et les déclarations ont porté sur un montant de

1 151MD contre 1 007MD pour I'année 2017, soit une progression de 14,3%.

Trois secteurs ont accaparé une part de 44,5% du montant des transactions
enregistrés, avec 18% et 206MD pour l'Industrie Agro-alimentaire, 14,9% et
171MD pour les Sociétés d’Investissement, et enfin, 11,6% et 134MD pour le

secteur du Tourisme.

Les plus importantes opérations enregistrées ont notamment concerné la Société
Tunisienne d’Assurances et de Réassurances pour un montant de 133,9MD, la
société ALPHA HYUNDAI MOTOR SA, pour un montant de 106MD et |a société
Med Invest Company SA, pour un montant de 106,3MD.

Rapport Annuel 2018




Comportement des Actions Cotées

La balance des variations des cours durant I'année 2018, a été légérement plus
marquée par les hausses qui ont touché 45 valeurs, que par les baisses de 36

valeurs.

En téte de liste des valeurs les plus performantes, le titre ICF qui a cloturé I'année
avec un rendement de 550,6%, suivi de SOPAT avec 121,6% et SOTETEL avec
109,5%.

En revanche, la baisse la plus importante a touché les titres ELECTROSTAR et

SIPHAT, SANIMED qui se sont repliés respectivement de 47,9%, 46,2% et 43,7%.
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Les valeurs les plus actives

Les dix valeurs les plus actives sur I'année 2018, en termes de capitaux échangés
sur les titres de capital, ont accaparé a elles seules 57,7% du volume des échanges

représentant un montant de 1 094 MD.

SFBT a été la valeur la plus active en 2018, avec un volume de 280 MD pour
12,6 millions de titres échangés représentant 14,8% du volume de transactions

des titres de capital sur la Cote de la Bourse.

33

Rapport Annuel 2018




Le titre BIAT est en deuxieme position, avec un volume de 141 MD pour

1,1 millions de titres échangés.

En troisieme position vient le titre BNA avec un volume de 137 MD pour

8,2 millions de titres échangés.
Les distributions de dividendes

Les sociétés cotées ont distribué en 2018 des dividendes pour un montant de 755

MD contre 690 MD en 2018, soit une hausse de 9,4%.

Au total, 55 sociétés sur les 82 sociétés cotées ont distribué des dividendes en

2018 contre 54 sociétés en 2017.

Sur les 55 sociétés ayant distribué des dividendes, 29 sociétés ont augmenté le
montant distribué, 14 I'ont maintenu, et seules 10 I'ont diminué, par rapport a

I"année 2017.

La participation étrangére

Les acquisitions effectuées en 2018 par les étrangers sur les titres cotés, ont
totalisé un montant de 165MD contre des cessions de 273,1 MD ; ce qui a fait

ressortir un solde net négatif de 108 MD.

La capitalisation boursiere détenue par les étrangers est passée a 6 071MD
représentant 24,9% de la capitalisation globale du marché contre 5 122MD et une

part de 23,31% en 2017.
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Au terme de I'année 2018, le nombre de titres détenus par les étrangers a atteint
410 millions de titres contre 378 millions de titres au méme période de I'année

2017.

ACTIVITES DES SOCIETES DE BOURSE

Les cing intermédiaires les plus actifs sur la Cote de la Bourse ont accaparé en
2018 une part de 70,4% des capitaux échangés (total des achats + total des

ventes), soit 3 546MD.

La société de bourse Tunisie Valeurs s’est classée premiere avec une part de
marché de 24,8% des capitaux échangés sur la Cote de la Bourse, soit un volume
de 1 250MD, suivie par Attijari Intermédiation avec une part de 19,1% et un

volume de 963MD.

MAC sa a occupé la 3eme place avec un volume de 588 MD représentant une part

de marché de 11,7%.
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Amen Invest et la BIAT Capital complétent le quinté, avec respectivement un
volume de 419 MD et une part de 8,3% et un volume de 327 MD et une part de

6,5%.

Pour les opérations d’enregistrement, BNA Capitaux s'est positionnée au premier
rang, avec une part de marché de 18,4% et un volume de 423 MD, suivie par AFC

avec une part de 12,9% et un volume de 297 MD.

Sur I'ensemble des échanges effectués en bourse, Tunisie Valeurs a réalisé 22%
du volume traité pour un montant de 1 686 MD, suivie par Attijari Intermédiation
avec une part de 14,4% et un volume de 1 101 MD et la troisieme position revient

a MAC sa avec une part de 9,5% et un volume de 732 MD.

Les cing premieres sociétés de bourse ont accaparé une part de 61,7% du volume

global des échanges pour un montant de 4 728 MD.
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Les Actions de Promotion du Marché

Durant I'année 2018, la Bourse de Tunis s’est considérablement activée pour la
promotion du marché via la diffusion de la culture boursiere a la plus large
échelle possible, I'appui aux sociétés de la Cote, et le positionnement plus visible

au sein de I'écosysteme financier.

Le renforcement des actions d'éducation boursiere

Avec les corps professionnels

En application de la convention de partenariat conclue avec I'’Association des
Experts Comptables de Tunisie (AECT) en septembre 2017, la Bourse de Tunis a
organisé un cycle de formation au profit des Experts Comptables afin de les initier
au marché et a ses pratiques. Plus de 80 experts ont participé a ce cycle de

formation.

La Bourse de Tunis a signé également une convention similaire avec la Compagnie
des Comptables de Tunisie (CCT) qui souhaite donner a ses adhérents, et ce dans
toutes les régions du pays, I'opportunité de bénéficier des programmes de

sensibilisation et de formation proposés par la Bourse.
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La Bourse de Tunis a organisé un cycle de formation sur le marché boursier a
I"attention des Juges du Centre d'Etudes Juridiques et Judiciaires. Aussi, et afin de
répliquer ce cycle de formation au profit d’autres structures du Ministere de la
Justice, notamment les juges en charge des affaires économiques et financieres
et les autres auxiliaires de justice, la Bourse de Tunis et le Ministere de la Justice
ont-ils conclu une convention de partenariat et organisé un second cycle de

formation.
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Avec les organisations

La Bourse de Tunis a participé a un séminaire organisé par le Centre des Jeunes
Dirigeants « CJD » sur le theme « Financement Alternatif des PME » au cours
duquel ont été exposées les conditions d’éligibilité ainsi que les procédures

d’acces au financement a travers le marché financier.

La Bourse de Tunis a aussi co-organisé une rencontre-débat avec le Centre
International Hédi Nouira de Prospective et d'Etudes sur le Développement
(CIPED) sur les themes " Dépréciation du Dinar : Causes, impacts et solutions" et

" La sortie sur les marchés internationaux : Enjeux et stratégie d’optimisation".

Avec le milieu scolaire et universitaire

Plusieurs groupes d'étudiants et d'éleves relevant d'une quarantaine
d’établissements universitaires et de trois lycées ont pris part a plus de 150
conférences sur les thématiques liées aux principes du marché, a son

fonctionnement, a ses produits et leur fiscalité, ainsi qu’a son organisation.
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La Bourse de Tunis a également participé au 2eme Forum National sur les Métiers
organisé par le Ministere de I'Education et au cours duquel les éleves ont pu
s'informer sur le rdle et I'organisation du marché financier tunisien ainsi que les

différents métiers de la finance de marché et d’entreprise.

Afin de s’ouvrir davantage sur le milieu universitaire, la Bourse de Tunis a pris part
a une conférence organisée par le Club HEC'FA de I'Institut des Hautes Etudes
Commerciales de Carthage (IHEC) sur "La Responsabilité Sociétale des
Entreprises" : Enjeux et perspectives en Tunisie ». Lors de cette conférence, le
Directeur Général de la Bourse a présenté la démarche RSE de la Bourse et les
objectifs de son adhésion en octobre 2015 a linitiative de développement
durable des Nations Unies -Sustainable Stock Exchanges (SSE). A cette occasion,
les femmes présentes ont sonné la cloche pour célébrer la Journée Mondiale de

la Femme et 'égalité des genres.

Nouvelle session du Challenge en ligne « Myinvestia»

La Bourse de Tunis a lancé la 6™ session du challenge boursier en ligne

«Myinvestia» qui s’est déroulé du 1°" octobre 2018 au 26 avril 2019.
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Il est a noter que cette édition a été parrainée par la radio ExpressFM, qui a diffusé
des capsules hebdomadaires sur I'évolution du classement et des spots pour
inciter a la participation a cette édition du challenge ; Ce qui a permis de porter

le nombre de participantsa 12 711.

Ce challenge est organisé dans le cadre du programme du renforcement des
capacités d’éducation boursiere lancé par la Bourse de Tunis en 2012 et qui a pour
objectif d’initier les participants aux techniques et aux bonnes pratiques
d’investissement en portefeuille de valeurs mobilieres et de leur permettre

d’expérimenter les regles de fonctionnement des marchés de la Bourse.

Accompagnement des sociétés cotées

Afin de soutenir et encourager la communication des sociétés émettrices vers les
différents intervenants du marché comme les investisseurs et les actionnaires, et
dans le cadre le cadre de son offre de services aux émetteurs, la Bourse de Tunis
leur fournit des synthéses mensuelles sur le comportement boursier de leurs

titres.

La Bourse a également organisé plusieurs rencontres avec les émetteurs et les

intervenants du marché, portant notamment sur les thématiques suivantes :

= En partenariat avec la Fondation « Konrad Adenauer Stiftung », une

rencontre sur le théme « Le management de la sécurité de l'information
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dans l'entreprise ». A cette occasion, des experts ont présenté les
différentes facettes des Systemes de Management de la Sécurité des
Systemes d’Information, et trois représentants d’entreprises certifiées ISO

27001 ont présenté leurs expériences.

= Un atelier sur le cadre juridique et fiscal des valeurs mobilieres, qui a pour
objectif de de permettre aux opérateurs de maitriser le régime fiscal des

valeurs mobilieres applicable aux émetteurs et aux investisseurs.

» Une conférence-débat sur le théme «Lle régime juridique de
linvestissement en Tunisie : état des lieux et nouveautés», et ce suite a la
promulgation du nouveau décret 2018-417 sur les activités économiques

soumises a autorisation.

® en partenariat avec la Fondation « Konrad-Adenauer-Stiftung », une
rencontre sur le theme «Le Reporting Extra-Financier sur la RSE : une
stratégie volontaire ou une obligation ? », en présence du Ministre de
I'Industrie et des PME, Mr Slim FERIANI et Mme Leila OULED ALI, Députée

a I’Assemblée des Représentants du Peuple.
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En outre, la Bourse de Tunis a ouvert ses locaux pour accueillir vingt
communications financiéres organisées par des sociétés cotées pour informer le
marché sur leurs activités et leurs perspectives futures. Il est a noter que le
nombre de communications financiéres demeure tres faible pour répondre aux

attentes des analystes et des investisseurs.

Par ailleurs, la Bourse a organisé au cours du mois de septembre, une cérémonie
pour marquer le démarrage des négociations des titres de la société
nouvellement introduite « Tunisie Valeurs», premiere société d’intermédiation a

faire son entrée sur la Cote.

Renforcement du réle institutionnel de la Bourse

Dans le cadre du renforcement de son role de promotion du marché comme
source de financement des entreprises, la Bourse de Tunis a signé, le 26 juin 2018,
avec le Ministere de I'Industrie et des PME, une convention de partenariat visant
a promouvoir et a faciliter I'accés des PME au financement direct par le marché

financier pour améliorer leur compétitivité et assurer leur pérennité.
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Les deux parties ont fixé les principaux axes de coopération portant notamment
sur les actions d’appui et d'accompagnement a apporter aux PME ayant un
potentiel important de croissance et de création d'emplois pour leur permettre
de renforcer leurs fonds propres et bénéficier en général des avantages du

recours au marché.

Dans la méme démarché, la Bourse de Tunis a participé les 28 février et 1er mars
2018 au Salon de I'Entreprise, qui s’est tenu au Centre des Affaires de Sfax, aux

cOtés des principaux acteurs de I'écosysteme entrepreneurial.
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Ces journées ont donné aux équipes de la Bourse I'opportunité de vulgariser le
financement direct de I'entreprise et les mécanismes boursiers d’investissement
en portefeuille. Elles ont présenté également le dispositif pédagogique
d'éducation boursiere décliné par cible: étudiants, professions libérales,
dirigeants et actionnaires majoritaires d’entreprises, fonctionnaires,

journalistes...

De méme, la Bourse de Tunis a participé a la 1 session de I'Université d’été sur
le secteur financier et bancaire sous le théme « Tous Ensemble, Pour un Débat
Financier Responsable » organisé I'Association Tunisienne pour la promotion de la

Culture financiere (ATCF), du 27 au 31 Aodt 2018 a Hammamet.

La Bourse de Tunis a aussi pris part au 13¢™ Colloque Scientifique International
en Finance et Assurance "CSIFA XIlI" organisé par I'Unité de Recherche, Entreprise
et Décisions de I'ISG de Gabés et I'Instance Nationale de Lutte Contre la
Corruption, les 16 - 17 et 18 Décembre 2018 a Djerba, avec comme theme
principal: "Corruption, Ethique et Pratiques managériales et financiéres : Etat des

lieux et challenges".

Rayonnement International

Apres I'amélioration de I'appréciation de la Tunisie par MSCI et FTSE, la World
Federation of Exchanges (WFE) a officialisé I'adhésion de la Bourse de Tunis en
tant que membre a part entiére, et ce lors de la tenue de son 58°™ assemblée

générale annuelle, tenue a Athénes, le 3 Octobre 2018.

Apres les statuts de Correspondant puis d’Affilié, le statut de Membre marque
I'aboutissement d’une longue procédure d’adhésion au bout de laquelle une

revue des processus effectuée par des pairs (Nasdaqg, Bourse de Shanghai, Bourse

des Bermudes) lors d’une visite effectuée en Tunisie au mois de février 2018, ait
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fait I'objet d’un rapport positif au Conseil d’Administration de la WFE réuni en juin

2018.

Le statut de membre de la WFE, accordé a la Bourse de Tunis, permettra de
renforcer la visibilité du pays et des entreprises cotées aupres des investisseurs

étrangers, notamment institutionnels.
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Les Projets de Développement

Projet de Refonte du marché des capitaux (BERD —Ministére des
Finances)

Avec I'accord du Ministere des finances, la BERD a accepté de financer le projet
de refonte du cadre législatif et reglementaire régissant le marché de capitaux

tunisien, lancé a l'initiative du Comité de Place.

La BERD a confié cette mission, suite a une consultation dont les termes de

références ont été validés par le Comité de Place, au cabinet « Kramer Levin ».
La mission a démarré au second semestre 2018 et devrait durer environ 18 mois.

Le livrable révisé de la premiere phase relative au diagnostic de I'environnement
reglementaire et a la présentation d’un plan d’action est mis a la disposition des
membres du Comité de pilotage depuis le mois de décembre 2018.

Projet de recadrage du Marché Alternatif et de réorganisation de la
Cote

En relation avec la feuille de route d’aout 2017 qui augurait de préparer une
proposition de recadrage du Marché Alternatif, le Conseil de novembre 2017 a
soutenu la proposition d’organisation des marchés de la Cote, basée sur le

recadrage du marché alternatif.

Des réunions avec les professionnels de la place (Comité de développement de
I’AIB, I’ATIC et d’autres praticiens du marché) ont permis de cadrer davantage les
orientations de la refonte et de proposer au CMF, en mars 2008, un projet modifié

du Reglement Général de la Bourse, visant en particulier a :
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1- Recadrer le Marché Alternatif :

(i) I"assouplissement des conditions d’acces a ce marché en adoptant un
prospectus simplifié,
(ii)  lerenforcement du réle du listing sponsor dans le processus

d’admission et de suivi du titre qu’il sponsorise,

(iii)  la limitation de I'acces au Marché Alternatif, lors des émissions et lors
des négociations sur les titres admis sur ce marché, aux acquéreurs

ayant la qualité d’investisseurs qualifiés.

2- Réorganiser la Cote de la Bourse :

(i) la segmentation du marché principal en deux composantes ;
(ii)  la création d’'un marché pour les Sukuks,
(iii)  la création d’'un marché permettant I'acceés aux fonds fermés.

Cette segmentation se fonde sur une révision des conditions d’acces aux

marchés de la Cote :

= enaccordant a la taille de I’émetteur admis sur le marché principal, une
importance élevée (A titre d’exemple : I'admission au premier segment du
marché principal est réservée aux émetteurs ayant une capitalisation

boursiere minimale de 50 millions de dinars) ;

= enrenforcant les diligences et obligations devant étre effectuées par les
personnes chargées de |'opération d’admission et d’accompagnement de

I’émetteur admis durant la période de son séjour ;

= enaccordant a la Bourse la responsabilité : (i) de développer les activités
tendant a améliorer la liquidité, (ii) de mettre en place un systeme
d’évaluation des entreprises cotées et d’assurer un suivi permanent des
conditions de séjour des émetteurs admis et, (iii) de suivre les obligations
des listings sponsor, d’organiser une rencontre annuelle avec eux et de
proposer au CMF les recommandations pour le développement de cette
activité ;

= ensimplifiant le processus de décision par la réduction des délais d’acces

des émetteurs au marché sollicité.

3- Adopter un modéle de prospectus simplifié pour accéder au marché alternatif :
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Pour compléter les propositions de modification du Reglement Général, |a
Bourse a communiqué au CMF, une modification du Reglement de I’APE visant a
offrir aux émetteurs sollicitant une admission par placement privé, une certaine
souplesse pour la réalisation de leur opération de levé de capitaux et d’acces
audit marché et ce, par le recours des émetteurs a un prospectus simplifié.

Le projet de modification du réglement de I’APE a aussi intégré d’autres
propositions, telles que : (i) I'adoption de la diffusion par voie électronique des
documents visés par le CMF pour atteindre un large public dans les délais les
plus courts et, (ii) la proposition de dispenser les titres ayant été admis sur le
Marché Alternatif (nouveau), d’établir un prospectus d’offre, lors d’une nouvelle

émission avec droits préférentiel de souscription.

La mise en place du cadre opérationnel pour I'activité de tenue de
marché

Le Conseil d’Administration de la Bourse a validé les modalités d’exercice de
I'activité de tenue de marché et adopté le modele de contrat proposé pour

I’exercice de cette activité.

Il est rappelé que 'activité de tenue de marché est celle par laguelle un teneur de
marché, agréé par le Conseil du Marché Financer, signe avec la Bourse un contrat
de tenue de marché par lequel, il s’engage a améliorer la liquidité du titre admis
en respectant, lors de ses interventions, les regles de bon fonctionnement du

marché.

Le lancement par la Bourse de I'activité d’apport de liquidité :

Le Conseil d’Administration de la Bourse a validé les propositions relatives : (i) au
lancement par la Bourse de l'activité d’apport de liquidité, (ii) aux modalités
pratiques pour I'encadrement et I'exercice de cette activité et, (iii) aux avantages

accordés aux apporteurs de liquidité.
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L'activité d’apport de liquidité est exercée par un apporteur de liquidité
(intermédiaire en bourse —spécialiste) au moyen d’un contrat conclu avec la
Bourse. L'apporteur de liquidité intervient sur le marché pour le compte des
titulaires des comptes signataires du contrat de liquidité, en respectant les
principes d’intervention fixés par la décision générale du CMF N°9 relative au

modele de contrat de liquidité.

Le projet de modification des statuts de la BVMT.

Dans le but d’améliorer la gouvernance de la Bourse, le Conseil a validé un projet
de modification des statuts principalement dans le sens dela désignation
d’administrateurs indépendants et de I'établissement d’un Reglement Intérieur

et d’un Code de Bonne Conduite.

Projet de modification du Reglement du Fonds de Garantie de
Marché -FGM.

L’Association des Intermédiaires en Bourse, sur proposition de la Bourse en sa
qualité d’administrateur du FGM, a soumis au CMF un projet de modification du
Reglement du fonds de Garantie de Marché se rapportant principalement au
statut du fonds comme Participant de Tunisie Clearing ainsi qu’aux modalités
d’intervention du fonds de garantie de marché et les moyens de financement de

cette intervention

Avancement du projet Optiq

En plus du saut technologique considérable qui sera opéré sur la plateforme
électronique de cotation, le projet Optiqg reste le projet phare de la Bourse de
Tunis puisqu’il introduira de nouvelles fonctionnalités et accompagnera le

développement du marché.
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Ce systeme de cotation Optiqg introduit de nouveaux types d’ordres et de regles
de pilotage du marché, en plus du sa capacité de gérer les marchés dérivés. Le

passage en production sur Optiq est prévu pour la fin de 'année 2019.

Renforcement de la gouvernance au sein de la BVMT

Une nouvelle structure d’audit interne et du contrdle de gestion a été créée dans

le cadre de la réorganisation de la BVMT réalisée en Septembre 2016.

Les activités d’audit interne au sein de la BVMT ont effectivement démarré au
cours de I'année 2018 suite a la validation par le Commission Permanant d’Audit

du plan annuel d’audit proposé par la Direction Générale.

Management de la sécurité du systéme d’information

L'organisme AFAQ-AFNOR a reconduit pour la deuxieme année consécutive sa
certification du systeme de management de la sécurité de l'information de la
Bourse de Tunis, conformément a la norme ISO 27001. Les auditeurs AFAQ-
AFNOR ont relevé la maturité du systeme de management, les améliorations

apportées et I'absence de non conformités.

Pour consolider les acquis, et faire face aux nouvelles catégories de menaces, une
nouvelle plateforme de supervision des évenements et incidents de sécurité —
SIEM- (Security Information and Event Management) est en cours de

déploiement.
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Bilan

(Chiffre Exprimé en dinars)

ACTIFS NON COURANTS

immobilisations incorporelles nettes d’amortissement
immobilisations corporelles nettes d’amortissement
Immobilisations financiéres

ACTIFS COURANTS

Dont liquidités et équivalents de liquidités
TOTAL ACTIFS

PASSIFS

CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION
Capital social

Réserves

Résultats reportés

Subvention d'investissement

Résultat de I'exercice

PASSIFS
Passifs non courants
Passifs courants

TOTAL

31/12/2018
7398 235
1016 571
5336 301

363
9720090
6 425 887

17 118 325

31/12/2018

13927 305
10 041 570
3407917
70 692

0

407 126

3191020
535702
2655318

17 118 325

31/12/2017
8 312 414
1 034 468
6284315

993 631

8 847 558
5918 177
17 159 972

31/12/2017

13 520 339
10 041 570
3403 929
148 760
426

-74 346

3639 633
493 523
3146110

17 159 972
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Etat de Résultat

(Chiffre Exprimé en dinars)

PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus

Autres produits d'exploitation
CHARGES D'EXPLOITATION
Charges du personnel

Autres charges

RESULTAT D'EXPLOITATION

produit /charges

RESULTAT AVANT IMPOTS
Impots sur les bénéfices
Eléments extraordinaires
RESULTAT NET DE
L'EXERCICE

Etat des Flux de Trésorerie

(Chiffre Exprimé en dinars)

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Encaissements recus des clients et autres

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

Impdts sur les sociétés payes

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissements
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations
corporelles et incorporelles

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations
financiéres

Flux de trésorerie provenant des activités de financement
Encaissement subvention d'investissement

Encaissement suite a 1'émission d'actions

Dividendes et autres distributions

Variation de trésorerie

Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la fin de 1'exercice

31/12/2018
9794521
9373578

420 943
9744 304
3980 139
5764 165

50 217

570232

620 449
205118
8205

407 126

31/12/2018
1406 159
12 388117
10 981 958

-898 449

-664 755

63 827

-297 521

0

507 710
5918 177
6 425 887

31/12/2017
8474 382
7905 491

568 891
8972221
3617275
5354 946

-497 839

483 405

14434
59 912
0

-74 346

31/12/2017

841 744
11 413 790
10 572 046

-723 734

-423 575

46 272

-346 431

0

118 010
5800 167
5918 177
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PRINCIPAUX INDICATEURS DU MARCHE

Année 2018 2017 2016 2015 2014
Nombre de sociétés cotées 82 81 79 78 77
Capitalisation boursiére du marché en MD* 24 380 21852 19 300 17 830 17 324
11,6% 13,2% 8,2% 2,9% 23,0%
Capitaux traités en MD
Ensemble du marché 3837 3 480 2765 4000 2597
10,3% 25,9% -30,9% 54,0% -33,0%
Cote de la Bourse 2 521 2 408 1741 2140 1777
4,7% 38,3% -18,6% 20,4% 15,8%
Hors cote, Enregistrements & Déclarations 1316 1072 1024 1 861 820
22,8% 4,7% -45,0% 126,9% -65,1%
Titres traités en millions
Ensemble du marché 332 344 339 363 325
-3,5% 1,4% -6,6% 11,8% -6,1%
Cote de la Bourse 250 279 274 275 239
-10,4% 1,7% -0,4% 15,2% 0,0%
Hors cote, Enregistrements & Déclarations 83 66 65 88 86
25,8% 1,4% -26,0% 2,3% -19,6%
TUNINDEX 7271,65 | 6281,83 | 5488,77 i 5042,16 | 5089,99
Base 1000 au 31/12/1997 15,76% 14,45% 8,86% -0,94% 16,17%
OPCVM (SICAV et FCP)
Nombre 124 123 125 125 119
Actifs gérés en MD 3956 4 361 4544 4 368 4 577
-9,3% -4,0% 4,0% -4,6% 0,2%

*MD : Millions de dinars
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COMPOSITION DE TUNINDEX EN 2018

BN U A WN a2

0 0 NN N NNNNNNYNYNooo 0NN UIUIUIgO 00U A A AN D RADDADNDWWWEWWWWWWWNENRNDNDNNNNNRNRD =S S A
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Sociétés

SFBT
BT
BIAT
ATTIJARI BANK
uiB
POULINA GROUP HOLDING
BNA
DELICE HOLDING
AMEN BANK
CARTHAGE CEMENT
SAH
BH
STB
ATB
UBCI
MAGASIN GENERAL
ONE TECH HOLDING
ICF
TPR
STAR
SPDIT-SICAF
TELNET HOLDING
ARTES
SOTUVER
CITY CARS
MONOPRIX
TUNISIE LEASING
SOTUPAPIER
ENNAKL AUTOMOBILES
TUNIS RE
ADWYA
EURO-CYCLES
ASSAD
ATL
UNIMED
SOMOCER
TUNISIE VALEURS
CIL
ASTREE
WIFACK INTERNATIONAL BANK
UADH
SOTRAPIL
HANNIBAL LEASE
CIMENTS DE BIZERTE
TUNISAIR
SOTETEL
SIAME
SIMPAR
LAND'OR
AIR LIQUIDE TUNISIE
BTE (ADP)
MPBS
NEW BODY LINE
ATTIJARI LEASING
SOPAT
SITS
ASSURANCES SALIM
SERVICOM
ALKIMIA
OFFICE PLAST
TAWASOL GROUP HOLDING
SOTUMAG
SANIMED
ATELIER MEUBLE INTERIEURS
ELBENE INDUSTRIE
BEST LEASE
SOTEMAIL
PLACEMENTS TUNISIE SICAF
CEREALIS
MODERN LEASING
GIF FILTER
ESSOUKNA
TUNINVEST SICAR
HEXABYTE
AMS
CELLCOM
ELECTROSTAR
STEQ
SIPHAT
MIP
AETECH

Total

Poids dans le Tunindex
19,17%
14,75%
10,00%
5,48%
3,78%
3,69%
3,23%
2,44%
2,42%
2,33%
2,26%
2,00%
1,88%
1,80%
1,51%
1,45%
1,40%
1,23%
1,17%
1,03%
0,92%
0,87%
0,79%
0,78%
0,76%
0,74%
0,66%
0,64%
0,60%
0,53%
0,50%
0,49%
0,46%
0,44%
0,44%
0,42%
0,41%
0,38%
0,36%
0,35%
0,34%
0,34%
0,30%
0,30%
0,27%
0,26%
0,23%
0,22%
0,21%
0,21%
0,19%
0,16%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,14%
0,14%
0,13%
0,12%
0,10%
0,10%

0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
100,00%



EVOLUTION MENSUELLE DES INDICES SECTORIELS EN 2018

Sociétés Services aux

Mois Financieres Banques Assurances Services Financiers Consommateurs Distribution
Janvier 4 635,65 4365,49 8 523,92 5 376,05 3132,29 5001,18
Février 4847,12 4593,16 8 085,62 5 389,73 3234,66 5 155,97
Mars 5313,78 5 066,22 8 115,53 5 608,03 3210,27 5119,24
Avril 5 236,98 4959,43 9 536,02 5 606,88 3131,40 4966,78
Mai 5 632,04 5 366,51 9 404,83 5729,77 3159,48 4996,39
Juin 6 025,27 5718,95 10 384,58 6 431,27 3205,44 5 075,39
Juillet 6 267,70 5 967,92 10 662,18 6 387,44 3192,40 5 043,91
Aoiit 6 261,22 5 965,78 10 287,73 6 433,71 3 154,89 4989,10
Septembre 5 702,24 5 400,69 10 237,33 6 159,39 3053,99 4789,23
Octobre 5 229,51 4921,29 10 503,83 5 856,05 3023,52 4764,98
Novembre 5013,68 4702,76 10 382,09 5772,17 3129,89 4840,18
Décembre 4962,52 4643,84 10 692,08 5 764,16 3062,36 4760,21

Haut 6 267,70 5967,92 10 692,08 6 433,71 3 234,66 5 155,97

Bas 4 635,65 4 365,49 8 085,62 5 376,05 3023,52 4 760,21
Moyenne 5 427,31 5139,34 9 734,65 5 876,22 3 140,88 4 958,55

Var.annuelle 10,79% 10,59% 19,32% 8,99% -2,14% -4,53%



Mois

Janvier
Février
Mars
Avril
Mai
Juin
Juillet
Aolit
Septembre
Octobre
Novembre
Décembre
Haut
Bas

Moyenne

Var.annuelle

EVOLUTION MENSUELLE DES INDICES SECTORIELS EN 2018

Biens de
Consommation

5917,20
6 167,08
6 504,07
6 633,11
7 087,99
7 509,34
7 955,59
7 942,31
7 534,46
7 551,81
7 505,35

7 484,54
7 955,59

5917,20

7 149,40
27,28%

Automobile et
Equipementiers

2 257,70
2 141,55
2 156,33
2 108,76
2177,52
2149,23
2 237,10
1963,85
1851,77
1 665,85
1885,58

1826,76
2 257,70

1 665,85

2035,17
-12,86%

Agro-alimentaire et
Boissons

6 946,39
7332,35
7 847,50
8 080,07
8 692,83
9 287,07
9 950,66
10 060,22
9 545,39
9 638,64
9 549,67

9507,17
10 060,22

6 946,39

8 869,83
38,03%

Produits Ménagers
et de soin
Personnel

2 460,73
2 440,75
2 389,57
2317,32
2 390,44
2 428,63
2384,73
2212,68
2098,18
2 015,57
2 009,52

2 042,56
2 460,73

2 009,52

2 265,89
-18,37%

Industries

1 409,50
1436,84
1371,17
1371,84
1432,32
1 450,97
1 445,53
1 465,41
1373,54
1228,11
1388,76

1417,15
1 465,41

1228,11

1 399,26
0,71%

Batiment et
Matériaux de
Construction

771,81
776,30
732,72
723,84
728,11
713,36
696,25
707,22
650,84
545,85
677,17

685,53
776,30

545,85

700,75
-12,23%

Matériaux de
Base

2 000,15
2 036,80
2 039,65
2 186,60
2 480,78
2 644,15
2 898,29
3178,22
3191,74
3 396,89
3552,18

3 677,62
3677,62

2 000,15

2 773,59
84,05%



COMPOSITION DES INDICES SECTORIELS DE LA BOURSE EN 2018

Indice des Sociétés Financieres

Valeurs
1 |AMEN BANK Indice des Banques Indice des Services Financiers
2 ASSURANCES SALIM
3 ASTREE Valeurs Valeurs
4 |ATB 1 AMEN BANK 1 ATL
5 ATL 2 ATB 2 Attijari Leasing
6 |Attijari Bank 3 |Attijari Bank 3 BEST LEASE
7 Attijari Leasing 4 BH 4 CIL
8 |BH 5  |BIAT 5 HL
9 BIAT 6 BNA 6 MODERN LEASING
10  BEST LEASE 7 BT 7 PLACEMENT TUNISIE-SICAF
11 BNA 8 BTE (ADP) 8 SPDIT-SICAF
12 BT 9 |STB 9 TUNINVEST-SICAR
13 BTE (ADP) 10  UBCI 10 TUNISIE LEASING
14 |ClL 11 UIB 11 TUNISIE VALEURS
15 HANNIBAL LEASE 12 |WIFACK INTERNATIONAL BANK
16 MODERN LEASING
17 PLACEMENT TUNISIE-SICAF
18  |SPDIT-SICAF Indice des Assurances
19 |STAR
20 STB Valeurs
21 | TUNINVEST-SICAR 1 ASSURANCES SALIM
22 TUNIS RE 2 |ASTREE
23 | TUNISIE LEASING 3 |STAR
24 UBCI 4 TUNIS RE
25 UIB
26 | WIFACK INTERNATIONAL BANK
27 TUNISIE VALEURS

Indice des Services aux Consommateurs
Indice des Distribution

Valeurs
1 ARTES Valeurs
2 |CELLCOM 1 ARTES
3 |CITY CARS 2 |CELLCOM
4 ENNAKL AUTOMOBILES 3 |CITY CARS
5  |MAGASIN GENERAL 4 |[ENNAKL AUTOMOBILES
6  |MAGHREB INTERNATIONAL PUBLICITE 5 | MAGASIN GENERAL
7 |MONOPRIX 6 IMONOPRIX
8 SOTUMAG 7 SOTUMAG
9  |TUNISAIR 8  |UADH
10 UADH




Indice des Biens de Consommation

Indice de ['Automobile et Equipementiers

Valeurs
1 ASSAD
2 GIF
3 STEQ

Indice Agro-alimentaire et Boissons

Valeurs

CEREALIS

DELICE HOLDING

ELBENE INDUSTRIE

LAND OR

Valeurs
1 ASSAD
2 CEREALIS
3 DELICE HOLDING
4 ELBENE INDUSTRIE
5 ELECTROSTAR
6 EURO-CYCLES
7 GIF-FILTER
8 LAND OR
9 NEW BODY LINE
10 | OFFICE PLAST
11 POULINA GROUP HOLDING
12 |SAH
13 |SFBT
14 |SOPAT
15 |STEQ
16 | ATELIER MEUBLE INTERIEURS

POULINA GROUP HOLDING

SFBT

N oA W=

SOPAT

Indice des Produits Ménagers et de Soin Personnel

Valeurs
1 ELECTROSTAR
2 EURO-CYCLES
3 |NEW BODY LINE
4 OFFICE PLAST
5 |SAH
6  |ATELIER MEUBLE INTERIEURS
Indice des Industries
Valeurs Bdtiment et Matériaux de Construction
1 AMS
2 CARTHAGE CEMENT Valeurs
3 |CIMENTS DE BIZERTE 1 AMS
4 ESSOUKNA 2 CARTHAGE CEMENT
5  |MPBS 3 |CIMENTS DE BIZERTE
6  |ONE TECH HOLDING 4 ESSOUKNA
7 [SIAME 5  |MPBS
8 SIMPAR 6 SIMPAR
9 [SITS 7 SITS
10 SOMOCER 8 SOMOCER
11 SOTEMAIL 9  |SOTEMAIL
12 |SOTUVER 10 SANIMED
13 |SANIMED

dice des Matériaux de Bas

Valeurs

AIR LIQUIDE TUNISIE

ALKIMIA

ICF

SOTUPAPIER

g A W N =

TPR
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TRANSACTIONS DE BLOCS SUR LES TITRES COTES EN 2018

Sociéteés Nbre de transactions | Titres échangés Capitaux (en dinars)

AMEN BANK 2 194 931 5231 656
ARTES 2 915 911 5874222
ATTIJARI BANK 1 544 192 27 481 696
BH 1 116 778 2 347 238
BIAT 3 418 000 50 370 000
BNA 1 768 350 14 598 650
BT 5 1211 370 9 596 097
CITY CARS 4 370 000 3959 000
DELICE HOLDING 2 185 000 3283 000
ENNAKL AUTOMOBILES 4 2972522 36 576 796
EURO-CYCLES 1 110 738 3211 402
LAND'OR 2 2 586 700 21 340 275
MONOPRIX 1 35 000 280 000
ONE TECH HOLDING 4 1123029 16 546 206
POULINA GROUP HOLDING 3 751 701 8 323 191
SAH 12 4531 457 53419 736
SANIMED 1 245 293 647 574
SFBT 25 8 051 232 178 054 637
SOTIPAPIER 1 298 200 1192 800
SOTUVER 2 788 900 6 675 200
STB 3 2237 614 9 257 612
TPR 1 389 000 1 945 000
TUNIS RE 2 617 921 4746 831
TUNISIE LEASING 2 142 205 2 669 188
UBCI 1 116 000 2709 760

Total 86 29 722 044 470 337 766
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STATISTIQUES DES VALEURS DE LA COTE - ANNEE 2018

Valeurs Titres Admis au 31/12/2018 Capitalisation Boursiére en dinars | Capitaux en Dinars | Titres Traités | Nombre d'échanges

Finances 880 679 219 11 371 400 158 747 293 475 43 877 078 115 338
AMEN BANK 26 481 000 736 171 800 17 192 582 640 048 3632
ASSURANCES SALIM 2 660 000 88 844 000 187 607 6 557 170
ASTREE 6 000 000 222 060 000 152 968 4380 95
ATB 100 000 000 366 000 000 8162 437 1986 960 3678
ATL 25 000 000 67 250 000 5 655 770 1786 902 2487
ATTIJARI BANK 40 741 997 1670 421 877 114 529 078 2 400 468 15673
ATTIJARI LEASING 2 750 000 45 622 500 2729784 149 957 1253
BH 47 600 000 609 280 000 39078 678 2 054 886 10 338
BIAT 17 000 000 2 031 500 000 141 242 305 1075 386 9581
BEST LEASE 30 000 000 55 500 000 1037 329 562 389 179
BNA 35200 000 492 800 000 137 879 775 8265 562 15 860
BT 225 000 000 1797 750 000 59 197 639 6960 729 11 663
BTE (ADP) 1 000 000 11 250 000 1494 359 97 660 918
CiL 5 000 000 76 650 000 10 784 165 645 581 1326
HANNIBAL LEASE 8036 000 61 073 600 5019 543 617 868 1298
MODERN LEASING 7 000 000 22 470 000 1183269 356 212 447
PLACEMENT TUNISIE -SICAF 1 000 000 46 110 000 95 681 2333 20
SPDIT - SICAF 28 000 000 280 000 000 6076 178 736 610 669
STAR 2 307 693 313 200 094 18 798 327 154 618 3413
STB 155 375 000 571 780 000 35200 459 8199 417 11149
TUNINVEST-SICAR 966 000 6105 120 724782 118 578 387
TUNIS RE 20 000 000 160 000 000 11 241 490 1442175 3357
TUNISIE LEASING & FACTORING 9 000 000 133 110 000 13 495 644 835 558 2511
TUNISIE VALEURS 2 000 000 62 000 000 33845 189 1072769 3204
UBCI 20001 529 460 035 167 4250920 181 830 272
uiB 32 560 000 768 416 000 71262 888 2 546 141 10 436
WIFACK INTERNATIONAL BANK 30 000 000 216 000 000 6774 630 975 504 1322
Télécc ications 124 510 800 84103 392 58 834 498 31932 304 43 956
SERVICOM 11 874 000 21 848 160 36 979 211 16 627 731 24 435
SOTETEL 4636 800 26 615232 18 025 627 4654 334 13 308
TAWASOL GROUP HOLDING 108 000 000 35 640 000 3829 660 10 650 239 6213
Services aux consommateurs 278 414 218 1541 460 402 115561 113 31338 357 47 188
ARTES 38 250 000 239 827 500 24197 991 3 646 891 6740
CELLCOM 4461532 6692 298 1059 931 593 634 2921
CITY CARS 13 500 000 153 900 000 9334073 840 165 1510
ENNAKL AUTOMOBILES 30 000 000 364 500 000 44 265 188 3652 730 4516
MAGASIN GENERAL 11 481 250 442 028 125 7 884 541 203 130 1253
MAGHREB INTERNATIONAL PUBLICITE 4398 937 2639 362 4741 6243 20
MONOPRIX 19 969 372 149 969 984 6 857 847 661 596 31286
SOTUMAG 13 200 000 29 964 000 7 267 643 3362337 6 457
TUNISAIR 106 199 280 82 835 438 10 043 369 15 893 782 12 346
UADH 36 953 847 69 103 694 4 645 789 2 477 849 8139
Santé 55 328 000 371911 600 23 495 435 3424 594 10 312
ADWYA 21528 000 101 181 600 10 886 830 1980 417 6012
SIPHAT 1 800 000 5 130 000 69 499 19 562 312
UNIMED 32 000 000 265 600 000 12 539 106 1424 615 3988
Biens de consommation 567 074 211 8058 023 209 612 937 243 54 273 727 110 045
ASSAD 12 000 000 93 600 000 15 756 958 1778 603 7224
CEREALIS 4 888 889 23173 334 5415 643 1114 681 2527
DELICE HOLDING 54 907 262 744 542 473 14907 329 876 705 1964
EURO-CYCLE 8 100 000 149 850 000 53705 628 2 055749 17127
ELBENE INDUSTRIE 10 000 000 28 200 000 157 295 50 871 20
ELECTROSTAR 4287 556 5916 827 1184910 548 776 4219
GIF-FILTER 10 563 994 10775 274 3588 169 2785 309 6415
LAND'OR 4846 875 43 621 875 38 566 581 4474 440 6395
NEW BODY LINE 4250 400 23037 168 2901 895 572 489 3488
OFFICE PLAST 9 802 700 25781 101 1859 167 692 821 1965
POULINA GROUPP HOLDING 180 003 600 2 250 045 000 72 310 864 6 440 411 5123
SAH 60 319 165 687 035 289 98 362 452 7 752 942 11785
ATELIER MEUBLE INTERIEURS 4634 696 19 373 029 6432 433 2051275 5993
SFBT 165 000 000 3 894 000 000 280 137 610 12 621 298 18536
SOPAT 27 861 250 45 692 450 17 468 069 10 381 690 17172
STEQ 1400 000 8330000 108 947 19 107 34
STIP 4207 824 5 049 389 73296 56 560 58
Industries 425 762 245 1807 529 846 194 668 536 62 803 247 94 137
AMS 6577 192 7 366 455 765 332 737 592 3480
CARTHAGE CEMENT 172 134 413 354596 891 66 069 644 32 544 364 41 472
CIMENTS DE BIZERTE 44 047 290 91177 890 807 399 389 869 967
ESSOUKNA 5050 500 12 878 775 1184 100 394 359 1974
MPBS 7103 250 24293 115 4835178 1447 555 3584
ONE TECH HOLDING 53 600 000 854 920 000 47 926 204 3153167 7750
SIAME 14 040 000 35661 600 4413 550 1857 317 2271
SIMPAR 1100 000 34 144 000 5631 106 192 953 1315
SITS 15 600 000 30 108 000 1100 839 504 301 968
SANIMED 12 400 000 29 140 000 2393710 1061 643 1029
SOMOCER 40 656 000 42 688 800 18 584 836 15 040 571 18 760
SOTEMAIL 26 200 000 53 448 000 438 874 248 916 527
SOTUVER 27 253 600 237 106 320 40 517 764 5230 640 10 040
Matériaux de base 83 496 597 958 983 682 87 904 674 11814 030 25434
AIR LIQUDE TSIE 1507 678 128 137 553 855712 9 942 714
ALKIMIA 1947 253 85 679 132 963 812 24 402 254
ICF 2 100 000 375900 000 35774718 340 956 6149
SOTIPAPIER 27 941 666 130 766 997 22 857 425 5388 104 7714
TPR 50 000 000 238 500 000 27 453 007 6 050 626 10 603
Pétrole et gaz 4138 200 68 280 300 8771730 574 698 3657
SOTRAPIL 4138 200 68 280 300 8771730 574 698 3657
Technologie 15 334 668 118 106 704 48 342 421 6011764 20 681
AE-TECH 2223334 800 400 189 462 380 483 896
HEXABYTE 2083334 11 437 504 672 283 126 335 1257
TELNET HOLDING 11 028 000 105 868 800 47 480 676 5 504 946 18 528

Total 2434738 158 24379 799 293 1897 809 124| 246 049 799 470 748




EVOLUTION DES COURS DES SOCIETES COTEES ANNEE 2018

Cloture
Valeurs Rendement ajusté (%) Cours plus Bas (dinars) Cours plus Haut (dinars)
2017 2018
Finances
AMEN BANK 24,350 27,800 19,30 23,000 32,000
ASSURANCES SALIM 33,500 33,400 2,69 26,000 34,000
ASTREE 34,000 37,010 13,56 32,500 38,150
ATB 4,220 3,660 7,82 3,520 4,640
ATL 3,090 2,690 -4,85 2,600 3,440
Attijari Bank 36,400 41,000 19,18 35,800 55,200
Attijari Leasing 17,720 16,590 0,40 16,300 19,490
BEST LEASE 1,900 1,850 3,68 1,760 2,100
BH 18,500 12,800 27,57 12,600 22,800
BIAT 122,000 119,500 1,43 117,000 178,000
BNA 11,700 14,000 35,13 11,150 22,000
BT 8,100 7,990 28,77 7,520 10,600
BTE-ADP 17,240 11,250 -34,75 10,970 19,250
CiL 16,350 15,330 0,73 13,000 18,000
HANNIBAL LEASE 8,300 7,600 -2,41 7,180 8,700
MODERN LEASING 3,860 3,210 -10,36 2,780 3,970
PLAC. TSIE-SICAF 40,710 46,110 18,18 40,710 46,110
SPDIT-SICAF 8,200 10,000 28,66 7,900 10,400
STAR 100,000 135,720 36,94 75,550 156,370
STB 3,590 3,680 2,51 3,500 5,590
TUNINVEST-SICAR 6,500 6,320 4,92 5,350 7,700
TUNIS RE 8,380 8,000 1,43 6,850 8,500
TUNISIE LEASING & FACTORING 14,000 14,790 12,86 12,760 20,000
TUNISIE VALEURS* NC 31,000 - 30,080 35,000
UBCI 24,810 23,000 3,27 21,420 31,500
uiB 22,590 23,600 7,35 21,890 35,790
WIFACK INTERNATIONAL BANK 7,330 7,200 1,77 6,320 7,500
Telé .
SERVICOM 1,610 1,840 14,29 1,120 3,050
SOTETEL 2,740 5,740 109,49 2,490 6,050
TAWASOL GROUP HOLDING 0,370 0,330 -10,81 0,25 0,45
Services aux s
ARTES 6,200 6,270 11,05 6,030 7,520
CELLCOM 1,890 1,500 -20,64 1,240 2,530
CITY CARS 10,600 11,400 16,23 10,600 12,950
ENNAKL AUTOMOBILES 12,450 12,150 2,81 9,500 12,650
Magasin Général 39,500 38,500 0,76 35,710 41,990
MAGHREB INTERNATIONAL PUBLICITE 0,960 0,600 -37,50 0,570 0,940
MONOPRIX 11,400 7,510 432,37 7,170 12,990
SOTUMAG 1,950 2,270 21,54 1,890 2,820
TUNISAIR 0,430 0,780 81,40 0,380 0,930
UADH 2,460 1,870 -17,89 1,340 2,690
Santé
ADWYA 5,350 4,700 -4,49 4,500 6,070
SIPHAT 5,300 2,850 -46,23 2,540 5,490
UNIMED 7,850 8,300 8,73 7,530 10,090
Biens de c ion
ASSAD 9,000 7,800 9,44 6,790 10,500
CEREALIS 2,480 4,180 79,03 2,260 4,360
DELICE HOLDING 4,110 4,740 18,49 3,970 5,530
EURO-CYCLE 16,500 13,560 -15,33 12,940 18,640
ELBENE INDUSTRIE 3,580 2,820 21,23 2,440 3,850
ELECTROSTAR 2,650 1,380 -47,93 1,260 2,800
GIF-FILTER 27,000 18,500 -25,93 17,940 35,490
LAND'OR 1,440 1,020 29,17 0,960 1,590
NEW BODY LINE 7,450 9,000 20,81 7,070 11,400
OFFICE PLAST 4,990 5,420 16,63 4,330 5,700
POULINA GROUPP HOLDING 3,340 2,630 19,61 2,370 3,440
SAH 10,300 12,500 24,61 10,750 12,760
ATELIER MEUBLE INTERIEURS* 15,950 11,390 -18,56 10,630 17,300
SFBT 19,800 23,600 46,92 18,500 24,990
SOPAT 0,740 1,640 121,62 0,600 2,690
STEQ 7,620 5,950 21,92 4,800 9,070
STIP 1,060 1,200 13,21 0,880 1,990
Industries
AMS 1,160 1,120 -3,45 0,780 1,260
CARTHAGE CEMENT 2,320 2,060 -11,21 1,380 2,580
CIMENTS DE BIZERTE 2,490 2,070 -16,87 1,420 2,950
ESSOUKNA 3,690 2,550 24,39 2,360 3,900
MPBS 3,060 3,420 23,20 2,880 3,800
ONE TECH HOLDING 13,340 15,950 21,81 13,200 18,800
SIAME 4,280 2,350 -43,69 1,620 4,270
SIMPAR 2,410 2,540 9,54 2,130 2,570
SITS 42,800 31,040 -24,56 25,870 44,500
SANIMED* 2,380 1,930 -18,91 1,830 2,710
SOMOCER 1,110 1,050 1,35 1,030 1,540
SOTEMAIL 2,490 2,040 -18,07 1,300 2,380
SOTUVER 5,180 8,700 72,97 4,470 8,960
Matériaux de base
AIR LIQUIDE TUNISIE 89,000 84,990 3,23 79,000 97,200
ALKIMIA 46,350 44,000 -5,07 32,520 45,500
ICF 28,130 179,000 550,55 28,210 181,000
SOTIPAPIER 3,480 4,680 41,52 3,110 5,550
TPR 3,700 4,770 35,14 3,110 5,390
Pétrole et gaz
SOTRAPIL 10,550 16,500 67,299 10,5 19,05
Technologie
AE TECH 0,490 0,360 -26,53 0,360 0,820
HEXABYTE 5,290 5,490 10,40 5,000 6,000
TELNET HOLDING 5,950 9,600 69,75 5,830 11,700

* Introductuite en 2018




DIVIDENDES DISTRIBUES PAR LES SOCIETES COTEES 2017 / 2018

Nominal 2017 2018 -
Valeurs . Variation

N° ( dinars) Montant (dinars) Date Montant (dinars) Date

1 |ADWYA 1 - - 0,150 31/07/2018 -

2 |AE-TECH 1 - - - - -

3 |Air Liquide Tunisie 25 3,700 03/07/2017 4,100 18/06/2018 10,8%
4 |ALKIMIA 10 - - - - -

5 |Amen Bank 5 1,150 09/05/2017 1,250 07/05/2018 8,7%
6 |AMS 5 - - - - -

7 |Arab Tunisian Bank -ATB- 1 0,230 31/05/2017 0,230 03/05/2018 0,0%
8 |Arab Tunisian Lease 1 0,240 05/06/2017 0,250 25/05/2018 4,2%
9 |ARTES 1 0,520 09/08/2017 0,615 11/07/2018 18,3%
10 [Attijari Bank 5 2,000 08/06/2017 1,200 08/05/2018 -40,0%
11 [ATTIJARI LEASING 10 1,400 29/06/2017 1,200 27/06/2018 -14,3%
12 [Banque de l'Habitat -BH- 5 0,300 12/06/2017 0,600 15/05/2018 100,0%
13 |Banque de Tunisie 1 0,360 05/05/2017 0,400 04/05/2018 11,1%
14 [Banque de Tunisie et des Emirats -BTE- 20 - - - - -
15 [Banque Internationale Arabe de Tunisie -BIAT- 10 4,000 12/06/2017 4,250 14/05/2018 6,3%
16 [Banque Nationale Agricole -BNA- 5 - - - - -
17 [BEST LEASE 1 0,110 01/06/2017 0,120 09/07/2018 9,1%
18 [Carthage Cement 1 - - - - -
19 [CELLCOM 1 0,224 15/08/2017 - - -
20 |CEREALIS 1 0,105 05/07/2017 0,130 06/07/2018 23,8%
21 |Cie Intenationale de Leasing - CIL- 5 0,850 25/05/2017 0,900 17/05/2018 5,9%
22 |CIMENTS DE BIZERTE 1 - - - - -
23 |CITY CARS 1 0,920 10/07/2017 0,920 05/07/2018 0,0%
24 |Compagnie d'Assurances et de Réassurances -ASTREE- 5 2,200 01/06/2017 1,600 22/05/2018 -27,3%
25 |WIFACK INTERNATIONAL BANK 5 - - - - -
26 |(Elbene Industrie 4 - - - -
27 |ELECTROSTAR 5 - - - - -
28 |ENNAKL Automobiles 1 0,650 15/07/2017 0,650 24/07/2018 0,0%
29 |EURO CYCLES 1 1,400 10/05/2017 1,500 28/06/2018 7,1%
30 |HANNIBAL LEASE 5 0,550 15/06/2017 0,500 18/06/2018 -9,1%
31 |HEXABYTE 1 0,300 23/06/2017 0,350 17/05/2018 16,7%
32 |Industries Chimiques du Fluor -ICF- 10 1,000 01/08/2017 4,000 09/07/2018 300,0%
33 |Landor 1 0,200 01/08/2017 - - -
34 |Magasin Général 1 0,600 31/07/2017 0,700 31/08/2018 16,7%
35 |Maghreb International Publicité -MIP - 1 - - - - -
36 |Manufacture de Panneaux Bois du Sud - MPBS - 2 0,150 07/07/2017 0,180 05/07/2018 20,0%
37 |MODERN LEASING 5 0,300 18/05/2017 0,250 03/05/2018 -16,7%
38 |NEW BODY LINE 1 0,370 14/07/2017 0,400 16/07/2018 8,1%
39 |ONE TECH HOLDING 1 0,260 20/06/2017 0,300 12/06/2018 15,4%
40 |OFFICE PLAST 1 00/01 30/05/2017 0,055 16/07/2018 0,0%
41  |Placements de Tunisie - SICAF 10 2,000 31/03/2017 2,000 20/04/2018 0,0%
42 |POULINA GROUP HOLDING 1 0,280 28/06/2017 0,335 26/06/2018 19,6%
43 |SERVICOM 1 - - - - -
44 |SIAME 1 0,070 17/07/2017 0,100 16/07/2018 42,9%
45 |[SIPHAT 5 - - - -
46 |SITS 1 - - - -
47 [Société d'Articles Hygiéniques SAH - 1 - - - - -
48 |Société d'Assurances SALIM 5 1,000 10/05/2017 1,000 30/04/2018 0,0%
49 [Société de Fabrication des Boissons de Tunisie -SFBT- 1 0,650 08/05/2017 0,650 04/05/2018 0,0%
50 |Société de Production Agricole Teboulba - SOPAT - 1 - - - - -
51 |Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines - SOTRAPIL - 5 0,650 30/06/2017 0,800 29/06/2018 23,1%
52 |Société Délice Holding 10 0,420 15/06/2017 0,410 28/06/2018 -2,4%
53 [Société ESSOUKNA 1 0,240 03/07/2017 0,240 20/06/2018 0,0%
54 |Société Générale Industrielle de Filtration -GIF- 1 - - - - -
55 [Société Immobiliére et de Participation -SIMPAR- 5 1,500 12/07/2017 1,250 02/07/2018 -16,7%
56 |Société l'Accumlateur Tunisien ASSAD 1 0,060 15/06/2017 0,350 30/11/2018 483,3%
57 |Société Moderne de Céramique -SOMOCER- 1 - - 0,075 05/09/2018 -
58 |Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis -MONOPRIX- 2 - - 0,200 01/06/2018 -
59 |Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances - STAR- 10 2,700 01/06/2017 1,220 30/05/2018 -54,8%
60 |Société Tunisienne de Banque -STB- 5 - - - -

61 [Société Tunisienne de U'Air -TUNISAIR - 1 - - - - -
62 |Société Tunisienne de Réassurance -TUNIS RE - 5 0,500 30/06/2017 0,500 14/06/2018 0,0%
63 [Société Tunisienne de Verreries - SOTUVER - 1 0,220 28/07/2017 0,260 27/07/2018 18,2%
64 |Société Tunisienne dEntreprises de Télécommunications - SOTETEL - 5 - - - -
65 |Société Tunisienne dEqupement - STEQ - 5 - - - - -
66 |Société Tunisienne des Marchés de Gros - SOTUMAG - 1 0,100 27/07/2017 0,100 23/07/2018 0,0%
67 |Société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER - 1 0,200 01/08/2017 0,245 16/07/2018 22,5%
68 |Société Tunisiennes des Induustries Pneumatiques -STIP - 3 - - - - -
69 |SOTEMAIL 1 - - - - -
70 |Sté de Place. et de Dévelop.Ind. et Touris. SICAF - SPDIT - 1 0,550 13/04/2017 0,550 19/04/2018 0,0%
71 |Tawasol Group Holding 1 - - - - -
72 |Telnet holding 1 00/01 04/08/2017 0,500 20/07/2018 150,0%
73 |Tuninvest- SICAR 1 0,500 23/06/2017 0,500 02/07/2018 0,0%
74 |Tunisie Leasing 5 1,000 13/06/2017 1,000 17/05/2018 0,0%
75 |Tunisie Profilés Aluminium -TPR- 1 0,200 20/07/2017 0,230 12/07/2018 15,0%
76 |UADH 1 0,150 31/08/2017 0,150 28/12/2018 0,0%
77 |Union Bancaire pour le Commerce et l'Industrie -UBCI - 5 0,700 07/07/2017 1,000 09/05/2018 42,9%
78 |Union Internationale de Banque -UIB- 5 0,600 03/07/2017 0,650 01/06/2018 8,3%
79 |Unité de Fabrication de Médicaments «UNIMED~» 1 0,225 31/07/2017 0,235 15/08/2018 4,4%
80 |SANIMED 1 0,065 17/07/2017 0,060 05/09/2018 -7,7%
81 [Société Atelier du Meuble Interieur - SAM - 1 0,300 28/07/2017 0,260 23/08/2018 -13,3%
82 |Tunisie Valeurs 5 Introduite le 28/09/2018 - 2,080 17/04/2018 -

ND: n'a pas distribué des dividendes




VALEURS COTEES LES PLUS ACTIVES EN 2018

LES PLUS FORTES CAPITALISATIONS BOURSIERES (au 31/12)

N° Valeurs Cap. Boursiére en dinars Part
1 SFBT 3894 000 000 15,97%
2 POULINA GP HOLDING 2 250 045 000 9,23%
3 BIAT 2 031 500 000 8,33%
4 BT 1797 750 000 7,37%
5 ATTIJARI BANK 1670 421 877 6,85%
6 OTH 854 920 000 3,51%
7 uiB 768 416 000 3,15%
8 DH 744 542 473 3,05%
9 AMEN BANK 736 171 800 3,02%
10 SAH 687 035 289 2,82%
Total 15 434 802 439 63,31%
LES PLUS FORTS CAPITAUX TRAITES
N° Valeurs Capitaux échangés en dinars Part
1 SFBT 280 137 610 14,76%
2 BIAT 141 242 305 7,44%
3 BNA 137 879 775 7,27%
4 ATTIJARI BANK 114 529 078 6,03%
5 SAH 98 362 452 5,18%
6 POULINA GP HOLDING 72 310 864 3,81%
7 uiB 71 262 838 3,76%
8 CARTHAGE CEMENT 66 069 644 3,48%
9 BT 59 197 639 3,12%
10 ECYCL 53 705 628 2,83%
Total 1094 697 882 57,68%
LES ACTIONS COTEES LES PLUS ECHANGEES
N° Valeurs Titres échangés Part
1 CARTHAGE CEMENT 32 544 364 13,23%
2 SERVICOM 16 627 731 6,76%
3 TUNISAIR 15 893 782 6,46%
4 SOMOCER 15 040 571 6,11%
5 SFBT 12 621 298 5,13%
6 TGH 10 650 239 4,33%
7 SOPAT 10 381 690 4,22%
8 BNA 8 265 562 3,36%
9 STB 8 199 417 3,33%
10 SAH 7 752 942 3,15%
Total 137 977 596 56,08%
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VARIATION DE LA PARTICIPATION ETRANGERE DANS LES SOCIETES COTEES - 2018 / 2017 -

Sociétés Cotées

Nombre de titres admis au

Nombre de titres détenus par

Taux de la participation

Titres détenus par les
étrangers au

Taux de la participation

31/12/2018 les étrangers au 31/12/2018 | étrangére au 31/12/2018 31/12/2017 étrangére au 31/12/2017

Finances 880 679 219 227 625 845 25,85% 210 750 328 23,93%
AMEN BANK 26 481 000 181 780 0,69% 180 428 0,68%
ASSURANCES SALIM 2 660 000 120 0,00% 120 0,00%
ASTREE 6 000 000 1811556 30,19% 1811556 30,19%
ATB 100 000 000 64 288 243 64,29% 64 249 443 64,25%
ATL 25 000 000 3990 0,02% 3990 0,02%
ATTIJARI BANK 40 741 997 24119 612 59,20% 23 449 350 57,56%
ATTIJARI LEASING 2750 000 361 0,01% 454 0,02%
BH 47 600 000 287 447 0,60% 267 628 0,56%
BIAT 17 000 000 175 584 1,03% 145 798 0,86%
BEST LEASE 30 000 000 12 000 000 40,00% 12 000 000 40,00%
BNA 35200 000 1238 667 3,52% 801 952 2,28%
BT 225 000 000 81951 130 36,42% 65 747 874 29,22%
BTE (ADP) 1000 000 3159 0,32% 4170 0,42%
ciL 5000 000 6093 0,12% 10 201 0,20%
HANNIBAL LEASE 8036 000 1446 586 18,00% 1446 586 18,00%
MODERN LEASING 7 000 000 65 187 0,93% 67 002 0,96%
PL. TUNISIE -SICAF 1000 000 0 0,00% 0 0,00%
SPDIT - SICAF 28 000 000 11 156 0,04% 8 856 0,03%
STAR 2 307 693 951 384 41,23% 961 620 41,67%
STB 155 375 000 1840 024 1,18% 2006 239 1,29%
TUNINVEST-SICAR 966 000 305 0,03% 305 0,03%
TUNIS RE 20 000 000 11 309 0,06% 14 593 0,07%
TUNISIE LEASING & FACTORING 9 000 000 190 247 2,11% 410 290 4,56%
TUNISIE VALEURS 2000 000 38230 1,91% 0,00%
UBCI 20001 529 10 047 214 50,23% 10 047 828 50,24%
uiB 32 560 000 17 186 513 52,78% 17 046 347 52,35%
WIFACK INTERNATIONAL BANK 30 000 000 9769 948 32,57% 10 067 698 33,56%
Télecommunications 124 510 800 1797 902 1,44% 1782788 1,43%
SERVICOM 11 874 000 1334709 11,24% 1334704 11,24%
SOTETEL 4 636 800 381213 8,22% 366 104 7,90%
TAWASOL GROUP HOLDING 108 000 000 81980 0,08% 81980 0,08%
Services aux consommateurs 278 414 218 22 155 379 7,96% 22 526 952 8,09%
ARTES 38 250 000 5 382 551 14,07% 5613 465 14,68%
CELLCOM 4461 532 134083 3,01% 136 583 3,06%
CITY CARS 13 500 000 52 847 0,39% 52 847 0,39%
ENNAKL AUTOMOBILES 30 000 000 3336 363 11,12% 3359 881 11,20%
MAGASIN GENERAL 11 481 250 1148 885 10,01% 1148 885 10,01%
MAGHREB INTERNATIONAL PUBLICITE 4398 937 2199 467 50,00% 2199 467 50,00%
MONOPRIX 19 969 372 86 0,00% 86 0,00%
SOTUMAG 13 200 000 0 0,00% 62 0,00%
TUNISAIR 106 199 280 7 569 520 7,13% 7 639 239 7,19%
UADH 36 953 847 2331577 6,31% 2 376 437 6,43%
Santé 55 328 000 6 575 150 11,88% 6 621 417 11,97%
ADWYA 21528 000 509 069 2,36% 628 525 2,92%
SIPHAT 1800 000 11 897 0,66% 11 898 0,66%
UNIMED 32 000 000 6 054 184 18,92% 5 980 994 18,69%
Biens de ion: 567 074 211 121 648 537 21,45% 104 443 725 18,42%
ASSAD 12 000 000 185 034 1,54% 171 545 1,43%
CEREALIS 4 888 889 714 0,01% 150 585 3,08%
DELICE HOLDING 54 907 262 5118 810 9,32% 5 144 446 9,37%
EURO-CYCLE 8100 000 2231158 27,55% 2 641 429 32,61%
ELBENE INDUSTRIE 10 000 000 7 500 0,08% 7 500 0,08%
ELECTROSTAR 4 287 556 1153 0,03% 1153 0,03%
GIF-FILTER 10 563 994 2648 0,03% 2675 0,03%
LAND'OR 4 846 875 270 616 5,58% 280 002 5,78%
NEW BODY LINE 4250 400 4683 0,11% 873 0,02%
OFFICE PLAST 9 802 700 715931 7,30% 712 119 7,26%
POULINA GROUPP HOLDING 180 003 600 1262 040 0,70% 1046 073 0,58%
SAH 60 319 165 12 743 870 21,13% 10 622 373 17,61%
ATELIER MEUBLE INTERIEURS 4634 696 20 646 0,45% 58 236 1,26%
SFBT 165 000 000 98 398 801 59,64% 83 557 403 50,64%
SOPAT 27 861 250 684 911 2,46% 45 850 0,16%
STEQ 1400 000 0 0,00% 0 0,00%
STIP 4207 824 22 0,00% 1463 0,03%
Industries 425 762 245 28 352 548 6,66% 28 451 769 6,68%
AMS 6577 192 49 909 0,76% 38 503 0,59%
CARTHAGE CEMENT 172134 413 10 711 084 6,22% 10 388 907 6,04%
CIMENTS DE BIZERTE 44 047 290 91775 0,21% 91775 0,21%
ESSOUKNA 5 050 500 3130 0,06% 3130 0,06%
MPBS 7103 250 2888 0,04% 2750 0,04%
ONE TECH HOLDING 53 600 000 11 980 671 22,35% 12 116 469 22,61%
SIAME 14 040 000 57 657 0,41% 61982 0,44%
SIMPAR 1100 000 181 0,02% 584 0,05%
SITS 15 600 000 4713532 30,21% 4712 632 30,21%
SANIMED 12 400 000 6 604 0,05% 258 971 2,09%
SOMOCER 40 656 000 722 877 1,78% 754 062 1,85%
SOTEMAIL 26 200 000 400 0,00% 400 0,00%
SOTUVER 27 253 600 11 840 0,04% 21 604 0,08%
Matériaux de base 83 496 597 2264 409 2,71% 3122076 3,74%
AIR LIQUDE TSIE 1507 678 892 437 59,19% 863 649 57,28%
ALKIMIA 1947 253 1660 0,09% 1660 0,09%
ICF 2100 000 561 265 26,73% 567 839 27,04%
SOTIPAPIER 27 941 666 364 712 1,31% 470 690 1,68%
TPR 50 000 000 444 335 0,89% 1218 238 2,44%
Pétrole et gaz 4 138 200 32618 0,79% 45 322 1,10%
SOTRAPIL 4138 200 32618 0,79% 45 322 1,10%
Technol 15 334 668 306 804 2,00% 265 044 1,73%
AE-TECH 2223334 2763 0,12% 184 674 8,31%
HEXABYTE 2083334 22 863 1,10% 22 863 1,10%
TELNET HOLDING 11 028 000 281178 2,55% 57 507 0,52%

TOTAL 2434738 158 410 759 192 16,87% 378 009 421 15,53%




REPARTITION SECTORIELLE DE LA PARTICIPATION ETRANGERE
DANS LA CAPITALISATION BOURSIERE - Année 2018 -

Sociétés Cotées

Nombre de titres admis
au 31/12/2018

Nombre de titres détenus par les
étrangers au 31/12/2018

Capitalisation
Boursiére (en Dinars)

Capitalisation boursiére des étrangers
au 31/12/2018 (en Dinars)

Part des étrangers dans la
capitalisation boursiére

SOCIETES FINANCIERES 880 679 219 227 625 845 11 371 400 158 2873 770 909 25,27%
AMEN BANK 26 481 000 181780 736 171 800 5053 484 0,69%
ASSURANCES SALIM 2 660 000 120 88 844 000 4008 0,00%
ASTREE 6 000 000 1811556 222 060 000 67 045 688 30,19%
ATB 100 000 000 64288 243 366 000 000 235 294 969 64,29%
ATL 25 000 000 3990 67 250 000 10733 0,02%
ATTIJARI BANK 40 741 997 24119 612 1670 421 877 988 904 092 59,20%
ATTIUARI LEASING 2750 000 361 45 622 500 5989 0,01%
BH 47 600 000 287 447 609 280 000 3679 322 0,60%
BIAT 17 000 000 175 584 2 031500 000 20 982 288 1,03%
BEST LEASE 30 000 000 12 000 000 55 500 000 22 200 000 40,00%
BNA 35 200 000 1238 667 492 800 000 17 341 338 3,52%
BT 225 000 000 81951 130 1797 750 000 654 789 529 36,42%
BTE (ADP) 1000 000 3159 11250 000 35539 0,32%
a 5 000 000 6093 76 650 000 93 406 0,12%
HANNIBAL LEASE 8 036 000 1 446 586 61073 600 10 994 054 18,00%
MODERN LEASING 7 000 000 65 187 22 470 000 209 250 0,93%
PL. TUNISIE -SICAF 1000 000 0 46110 000 0 0,00%
SPDIT - SICAF 28 000 000 11156 280 000 000 111 560 0,04%
STAR 2307 693 951 384 313 200 094 129 121 836 41,23%
sTB 155 375 000 1840 024 571 780 000 6771288 1,18%
TUNINVEST-SICAR 966 000 305 6105 120 1928 0,03%
TUNIS RE 20 000 000 11309 160 000 000 90 472 0,06%
TUNISIE LEASING 9 000 000 190 247 133 110 000 2813753 2,11%
TUNISIE VALEURS 2000 000 38230 62 000 000 1185130 1,91%
uscl 20 001 529 10 047 214 460 035 167 231085 922 50,23%
uB 32 560 000 17 186 513 768 416 000 405 601 707 52,78%
WIFACK INTERNATIONAL BANK 30 000 000 9769 948 216 000 000 70 343 626 32,57%
TELECOMMUNICATIONS 124 510 800 1797 902 84103 392 4671081 5,55%
SERVICOM 11874 000 1334709 21848 160 2 455 865 11,24%
SOTETEL 4636 800 381213 26 615 232 2188 163 8,22%
TAWASOL GROUP HOLDING 108 000 000 81980 35 640 000 27053 0,08%
SERVICES AUX CONSOMMATEURS 278 414 218 22 155 379 1 541 460 402 130 905 659 8,49%
ARTES 38 250 000 5382 551 239 827 500 33748 595 14,07%
CELLCOM 4461532 134083 6692 298 201 125 3,01%
CITY CARS 13 500 000 52 847 153 900 000 602 456 0,39%
ENNAKL AUTOMOBILES 30 000 000 3336 363 364 500 000 40 536 811 11,12%
MAGASIN GENERAL 11 481 250 1148 885 442 028 125 44232073 10,01%
MAGHREB INTERNATIONAL PUBLICITE 4398 937 2199 467 2639 362 1319 680 50,00%
MONOPRIX 19969 372 86 149 969 984 646 0,00%
SOTUMAG 13200 000 0 29 964 000 0 0,00%
TUNISAIR 106 199 280 7569 520 82 835 438 5904 226 7,13%
UADH 36 953 847 2331577 69 103 694 4360 049 6,31%
SANTE 55 328 000 6575 150 371911 600 52 676 258 14,16%
ADWYA 21 528 000 509 069 101 181 600 2392 624 2,36%
SIPHAT 1 800 000 11897 5130 000 33906 0,66%
UNIMED 32 000 000 6 054 184 265 600 000 50 249 727 18,92%
BIENS DE CONSOMMATION 567 074 211 121 648 537 8058 023 209 2 600 852 866 32,28%
ASSAD 12 000 000 185 034 93 600 000 1443 265 1,54%
CEREALIS 4888 889 714 23173334 3384 0,01%
DELICE HOLDING 54 907 262 5118 810 744 542 473 69 411 064 9,32%
EURO-CYCLE 8 100 000 2231158 149 850 000 41276 423 27,55%
ELBENE INDUSTRIE 10 000 000 7500 28 200 000 21150 0,08%
ELECTROSTAR 4287 556 1153 5916 827 1591 0,03%
GIF-FILTER 10 563 994 2648 10 775 274 2701 0,03%
LANDOR 4846 875 270 616 43 621 875 2 435 544 5,58%
NEW BODY LINE 4250 400 4683 23037 168 25 382 0,11%
OFFICE PLAST 9802 700 715 931 25781 101 1882 899 7,30%
POULINA GROUPP HOLDING 180 003 600 1262 040 2 250 045 000 15 775 500 0,70%
SAH 60 319 165 12743 870 687 035 289 145 152 679 21,13%
ATELIER MEUBLE INTERIEURS 4634 696 20 646 19373 029 86 300 0,45%
SFBT 165 000 000 98 398 801 3894 000 000 2322 211 704 59,64%
SOPAT 27 861 250 684 911 45 692 450 1123254 2,46%
sTEQ 1 400 000 0 8330 000 0 0,00%
STIP 4207 824 2 5049 389 26 0,00%
INDUSTRIES 425762 245 28352 548 1807 529 846 223 547 814 12,37%
AMS 6577 192 49909 7 366 455 55 898 0,76%
CARTHAGE CEMENT 172 134 413 10711 084 354 596 891 22 064 833 6,22%
CIMENTS DE BIZERTE 44 047 290 91775 91177 890 189 974 0,21%
ESSOUKNA 5 050 500 3130 12 878 775 7982 0,06%
MPBS 7103 250 2888 24293 115 9877 0,04%
ONE TECH HOLDING 53 600 000 11980 671 854 920 000 191 091 702 22,35%
SIAME 14 040 000 57 657 35 661 600 146 449 0,41%
SIMPAR 1100 000 181 34 144 000 5618 0,02%
siTS 15 600 000 4713532 30 108 000 9097 117 30,21%
SANIMED 12 400 000 6 604 29 140 000 15519 0,05%
SOMOCER 40 656 000 722 877 42 688 800 759 021 1,78%
SOTEMAIL 26 200 000 400 53 448 000 816 0,00%
SOTUVER 27 253 600 11840 237 106 320 103 008 0,04%
MATERIAUX DE BASE 83 496 597 2 264 409 958 983 682 180 214 026 18,79%
AIR LIQUDE TSIE 1507 678 892 437 128 137 553 75 848 221 59,19%
ALKIMIA 1947 253 1660 85 679 132 73 040 0,09%
IcF 2100 000 561 265 375 900 000 100 466 435 26,73%
SOTIPAPIER 27 941 666 364 712 130 766 997 1706 852 1,31%
PR 50 000 000 444 335 238 500 000 2119478 0,89%
PETROLE ET GAZ 4138 200 32618 68 280 300 538 197 0,79%
SOTRAPIL 4138 200 32 618 68 280 300 538 197 0,79%
TECHNOLOGIE 15 334 668 306 804 118 106 704 2825 821 2,39%
AETECH 2223334 2763 800 400 995 0,12%
HEXABYTE 2083 334 22 863 11 437 504 125 518 1,10%
TELNET HOLDING 11028 000 281178 105 868 800 2 699 309 2,55%

TOTAL 2 434738 158 410 759 192 24379 799 293 6 070 002 631 24,90%
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