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AUTOMOBILE RESEAU TUNISIEN ET SERVICES S.A.
RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE cLOS LE 31 DECEMBRE 2013

Messieurs les actionnaires de la société ARTES S.A,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales du 21 juin 2012 pour
AMC Ernst & Young et du 22 juin 2011 pour Mr Hechmi Abdelwahed, nous vous présentons notre
rapport sur le contréle des états financiers de la société «ARTES S.A» relatifs & I'exercice clos le 31
décembre 2013, tels qu'annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et informations
spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

. Rapport sur les états financiers

Nous avons effectué l'audit des états financiers de la société «<ARTES S.A», comprenant le hilan
arrété au 31 décembre 2013, I'état de résultat et I'etat des flux de trésorerie pour I'exercice clos a
cette date, ainsi qu'un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives.
Ces états financiers font ressortir des capitaux propres positifs de 84 692 362 DT, y compris le resultat
bénéficiaire de 'exercice s'élevant a 20 679 312 DT.

1. Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére des états financiers
conformément au Systéme Comptable des Entreprises, cette responsabilité comprend la conception,
la mise en place et le suivi d’'un contréle interne qu’elle juge nécessaire pour permettre 'établissement
d'états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes
ou résultent d’'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

2. Responsabilité des commissaires aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces
normes requierent de notre part de nous conformer aux régles d'éthigue et de planifier et de réaliser
l'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’'anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procedures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contréle interne en
vigueur dans l'entité relatif & I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de
définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié
des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par
la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.
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Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

3. Opinion sur les états financiers

A notre avis, les états financiers sont réguliers et présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére de la société «<ARTES S.A», ainsi que sa performance financiére et
ses flux de trésorerie pour l'exercice clos le 31 décembre 2013, conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

Il Rapport sur les vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la
concordance avec les états financiers des informations d'ordre comptable données dans le rapport du
conseil d'administration sur la gestion de I'exercice.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a I'examen des procédures de contrle
interne relatives au traitement de l'information comptable et a la préparation des états financiers. Nous
signalons, conformément & ce qui est requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel
que modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n'avons pas relevé, sur la base de notre
examen, d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.

Par ailleurs et en application des dispositions de l'article 19 du décret n® 2001-2728 du 20 novembre
2001, nous avons procédé aux vérifications nécessaires et nous n'avons pas d'observations a
formuler sur la conformité de la tenue des comptes en valeurs mobiliéres émises par la société a la
réglementation en vigueur.

Tunis, le 30 avril 2014

Les commissaires aux comptes

AMC ERNST & YOUNG Hechmi ABDELWAHED
Mohamed Zinelabidine CHERIF
honsdind
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AUTOMOBILE RESEAU TUNISIEN ET SERVICES S.A.
RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE ¢LOS LE 31 DECEMBRE 2013

Messieurs les actionnaires de la société ARTES S.A,,

En application des dispositions de larticle 200 et suivants et larticle 475 du Code des Sociétes
Commerciales, nous reportons ci-dessous sur les conventions conclues et les opérations réalisees au
cours de l'exercice clos le 31 Décembre 2013.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et
d'approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte dans les états
financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de fagon étendue I'existence
éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des
informations qui nous ont été données et celles obtenues au travers de nos procédures d'audit, leurs
caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir & nous prononcer sur leur utilité et leur bien
fondé. Il vous appartient d'apprécier I'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions et a la
réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

I. Conventions et opérations nouvellement conclues au cours de I'exercice clos le
31 Décembre 2013

Votre Conseil d'Administration ne nous a pas informés de conventions ou d'opérations nouvellement
conclues au cours de I'exercice clos le 31 déecembre 2013.

Il. Opérations réalisées relatives a des conventions conclues au cours des exercices antérieurs

L’exécution des opérations suivantes, conclues au cours des exercices antérieurs, s'est poursuivie au
cours de I'exercice clos le 31 décembre 2013:

- Au cours de I'exercice 2011, la société «<ARTES S.A.» a conclu avec la société «ARTIMO
S.A.R.L» une convention pour la mise a disposition de cette derniére, d'une partie de son
terrain sis au 39, avenue K.Pacha.

Pour l'exercice clos le 31 décembre 2013, le revenu résultant de cette mise a disposition
s'éléve a 61 500 DT en hors taxes.

Cette méme convention stipule la facturation par la société «ARTIMO S.A.R.L» a la sociéte
«ARTES S.A» du loyer du nouveau « showroom » et des locaux d’administration édifiée sur le
terrain propriété de la société «<ARTES S.A».

Pour I'exercice clos au 31 décembre 2013, le loyer s'éléve & 430 500 DT en hors taxes.
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Au cours de l'exercice 2011, la société «<ARTES S.A» a conclu un avenant au contrat de
location des locaux a usage commercial et de stockage sis au 39, avenue K.Pacha., signé le
31 juillet 1998 avec la société «kARTEGROS».

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2013, les revenus provenant de la location de ces locaux
s'éléve a 92 250 DT en hors taxes.

Au cours de lexercice 2011, la société «ARTES S.A» a conclu avec la société
« ARTEGROS » un avenant au contrat signé le 06 Mai 1999 portant refacturation des frais
communs d'assistance administrative et comptable ainsi que les frais d'assistance
informatique.

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2013, les frais d’assistance facturés par «ARTES S.A» &
«ARTEGROS» s'élévent a 227 550 DT en hors taxes.

Au cours de l'exercice 2011, la société «<ARTES S.A» a conclu un avenant au contrat de
location des locaux & usage commercial et de stockage sis au 39 avenue K.Pacha., signé le
16 Juin 2006 avec la société « ADEV SARL ».

Pour l'exercice clos le 31 décembre 2013, les revenus provenant de la location de ces locaux
s'éléve a 49 200 DT en hors taxes.

Au cours de lexercice 2011, la société «ARTES S.A» a conclu avec la société
« ADEV SARL » un contrat portant refacturation des frais communs d'assistance
administrative et comptable ainsi que des frais d'assistance informatique.

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2013, les frais d'assistance facturés par «ARTES S.A» a
la société «ADEV SARL» s'élévent a 126 000 DT en hors taxes.

Au cours de l'exercice 2003, un contrat de loyer a été établi entre « ARTES S.A. » et
« Etablissements DALMAS et compagnies SARL» pour I'utilisation d’un lotissement situé a la
zone industrielle EI Mghira 1 et ce pour entreposage, entretien et livraison de véhicules neufs.
La charge de loyer annuelle initiale, facturée par « Etablissements DALMAS et compagnies
SARL», s’éléve & 195 000 DT en hors taxes avec une augmentation annuelle de 5% par an.
Pour I'exercice clos le 31 décembre 2013, la charge de loyer s'éléve a 300 108 DT en hors
taxes.
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111, Obligations et engagements de la société envers ses dirigeants

1. Les obligations et engagements de la société envers ses dirigeants, tels que visés par l'article
200 nouveau Il § 5 du Code des Sociétés Commerciales se détaillent comme suit:

- La rémunération et les avantages accordés au Président Directeur Général sont fixés par
décision du Conseil d’Administration en date du 06 Février 2008, puis modifiés par le Conseil
d’Administration réuni en date du 20 décembre 2011. La rémunération est composée d'un
salaire net de 37 500 DT par an.

2. Les obligations et engagements de la société ARTES SA envers ses dirigeants, tels qu'ils
ressortent des états financiers de I'exercice clos le 31 décembre 2013, sont détailles au niveau
du tableau ci-aprés :

Montants bruts en Dinars Président Directeur Général
Charges de I'exercice  Passif au 31/12/2013

Salaires et avantages a court terme 57 900 -

Total 57 900 -

IV. Obligations et engagements pris envers les dirigeants de la société par les sociétés placées
sous son contrdle au sens de I'article 461 du Code des Sociétés Commerciales

- La rémunération et les avantages accordés au Président Directeur Général par la société
ARTEGROS, société placée sous le contréle de la société au sens de l'article. 461 du Code
des Sociétés Commerciales, sont composés d'un salaire net de 37 500 DT par an.

- La rémunération et les avantages accordés au Président Directeur Général par la société
ARTIMO, société placée sous le contrdle de la société au sens de l'article 461 du Code des
Sociétés Commerciales, sont composés d'un salaire net de 37 500 DT par an.

- La rémunération et les avantages accordés au Président Directeur Général par la sociéte
ADEV, société placée sous le controle de la société au sens de l'article 461 du Code des
Sociétés Commerciales, sont composés d'un salaire net de 37 500 DT par an.

V. Autres engagements pris par la société envers ses dirigeants

- La somme allouée aux membres du Conseil d’Administration de la société a titre de jetons de
présence a été fixée par I'Assemblée Générale Ordinaire en date du 26 Juin 2013 a un
montant global de 35 000 DT.
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En dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé I'existence d'autres
conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de l'article 200 et suivants et
I'article 475 du Code des Sociétés Commerciales.

Tunis, le 30 avril 2014

Les commissaires aux comptes
AMC ERNST & YOUNG Hechmi ABDELWAHED
Mohamed Zinelabidine CHERIF
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ARTES S.A.

ARTES S.A.
BILAN

(Exprimé en Dinars Tunisiens)

Solde au
Notes 31 décembre 2013 31 décembre 2012

Actifs

Actifs non courants

Actif immobilisé

Immobilisations incorporelles 2218 521 2215571
Amortissements des immobilisations incorporelles (1 741 520) (1651 705)

(B.1) 477 001 563 866
Immobilisations corporelles 11 264 179 10922 143
Amortissements des immohilisations corporelles (6 585 409) (6 147 060)

(B.1) 4678770 4775083
Immobilisations financiéres (B.2) 16 106 190 16 106 190
Total des actifs immobilisés 21 261 961 21445139
Total des actifs non courants 21 261 961 21445139

Actifs courants

Stocks (B.3) 11 364 189 8 182 200
Clients et comptes rattachés 4 880 604 7 181 411
Provisions sur comptes clients (1088 282) (1027 192)
(B.4) 3792322 6154 219

Autres actifs courants 1 057 045 1583 026
Provisions sur autres actifs courants (2 000) (2 000)
(B.5) 1 055 045 1581 026

Placements et autres actifs financiers (B.6) 94 010 000 71769 000
Liquidités et équivalents de liquidités (B.7) 2170 795 2694 579
Total des actifs courants 112 392 351 90 381 024
Total des actifs 133 654 312 111 826 163
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ARTES S.A.

ARTES S.A.
BILAN

(Exprimé en Dinars Tunisiens)

Solde au

Notes 31 décembre 2013 31 décembre 2012

Capitaux propres et passifs

Capitaux propres

Capital social 38 250 000 31875000
Réserves 3762 567 3125 067
Résultats reportés 22 000 483 24 270 112
Total des capitaux propres avant résultat de
I'exercice 64 013 050 59 270179
Résultat de l'exercice 20679 312 20 680 371
Total des capitaux propres avant affectation (B.8) 84 692 362 79 950 550
Passifs
Passifs non courants
Emprunts 40 000 40 000
Provisions pour risques et charges (B.9) 350 000 350 000
Total des passifs non courants 390 000 390 000
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés (B.10) 42 491 310 29611625
Autres passifs courants (B.11) 6 080 640 1846 685
Concours bancaires et autres passifs financiers (B.12) - 27 302
Total des passifs courants 48 571 950 31485613
Total des passifs 48 961 950 31875613
Total des capitaux propres et des passifs 133 654 312 111 826 163
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ARTES S.A.

ARTES S.A.
Etat de résultat

(Exprimé en Dinars Tunisiens)

Exercice de 12 mois clos le

Notes 31 décembre 2013 31 décembre 2012
Revenus (R.1) 182 120 173 166 262 050
Colt des ventes (R.2) (155 294 443) (141 191 014)
Marge brute 26 825730 25071 036
Autres produits d'exploitation (R.3) 1030 298 1018 029
Frais de distribution (R.4) (3 358 659) (3 754 425)
Frais d'administration (R.5) (2 639 009) (2 781 408)
Autres charges d'exploitation (R.6) (1127 283) (1310 463)
Total charges d’exploitation (6 094 653) (6 828 268)
Résultat d'exploitation 20731 077 18 242 769
Charges financiéres nettes (R.7) 534 044 178 024
Produits des placements (R.8) 7 414 042 6 657 656
Autres gains ordinaires (R.9) 24 821 26 776
Autres pertes ordinaires (16 179) (13 943)
Résultat des activités ordinaires avant impét 28 687 807 25 091 283
Impdt sur les bénéfices (8 008 495) (4410 912)
Résultat net de I'exercice 20 679 312 20 680 371

Etats financiers de I'exercice clos le 31/12/2013 Page 12/30




ARTES S.A.

ARTES S.A.

Etat des flux de trésorerie

(Exprimé en Dinars Tunisiens)

Exercice de 12 mois clos le

31 décembre

31 décembre

Notes 2013 2012
Flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation
Résultat net 20679 312 20 680 371
Ajustements pour
*Amortissements et provisions (F.1) 615 931 832 464
*Reprises sur provisions (F.2) (14 819) (60 209)
*Variation des:
- Stocks (F.3) (3 181 989) 303 449
- Créances clients (F.3) 2 300 807 (603 474)
- Autres actifs (F.3) 525 981 672 894
- Fournisseurs et autres dettes (F.4) 17 113639 (16 184 676)
*Autres ajustements
-Moins-values sur cession (3603)
Total des flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation 38 035 259 5640 819
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement
Décaissement pour acquisition d'immobilisations corporelles et (F.5) (367 441) (849 457)
incorporelles ’
!Encalssements sur cession d'immobilisations corporelles et (F.6) 14 200
incorporelles
Décaissement pour acquisition d'immobilisations financiéres (265 945)
Encaissements provenant de la cession dimmobilisations
financiéres
Tgta! de_s flux de trésorerie liés aux opérations (353 241) (1 115 402)
d'investissement
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement
Dividendes et autres distributions (15 937 500) (14 025 000)
Total des flux de trésorerie liés aux opérations de financement (15 937 500) (14 025 000)
Variation de trésorerie 21744 518 (9 499 583)
Trésorerie au début de I'exercice 74 436 277 83 935 860
Trésorerie a la cléture de I'exercice (F.7) 96 180 795 74 436 277

FEtats financiers de I'exercice clos le 31/12/2013
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ARTES S.A.

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

I. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La societé ARTES S.A « Automobile Réseau Tunisien et Services » (ex Renault Tunisie) est une
société anonyme au capital de 38 250 000 DT créee le 24 février 1947.

L'activité de la société consiste en la vente en détail des véhicules, des pieéces de rechange de la
marque « RENAULT » et « DACIA » et en la réparation de voitures.

Il. REFERENTIEL COMPTABLE

1.1 DECLARATION DE CONFORMITE

Les états financiers de la société ARTES S.A., arrétés au 31 décembre 2013, sont établis
conformément aux dispositions des normes comptables Tunisiennes telles que définies par la loi
96-112 et le décret 96-2459.

1.2. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers ont été établis en adoptant le concept de capital financier et en retenant comme
procédé de mesure celui du codt historique. Les autres méthodes d'évaluation se résument comme
suit:

- Unité monétaire

Les livres comptables de la société sont tenus en dinars Tunisiens. Les transactions réalisées en
devises étrangéres sont converties en dinars Tunisiens au cours du jour de I'opération ou au cours de
couverture lorsqu'un instrument de couverture existe. Au 31 décembre, les éléments monétaires
figurant au bilan de l'entreprise sont convertis au taux de cléture, s’ils ne font pas I'objet d'un contrat a
terme. Les différences de change sont portées en résultat de I'exercice.

- Immobilisations

Les immobilisations acquises par ARTES S.A. sont comptabilisées a leur colt d’acquisition hors taxes
récupérables. Les dotations aux amortissements des immobilisations de la société sont calculées
selon la méthode linéaire. Les taux appliques sont les suivants:

Nature Taux annuels
Constructions 5 o,
Matériels de transport 20%
Agencements, aménagements et installations De 10% a 15%
Matériels et outillages - 10%
Mobiliers, matériels de bureau De 10% a 20%
Matériels informatiques De 15% a 33%
Logiciels 33%

Etats financiers de I'exercice clos le 31/12/2013 Page 14/30




ARTES S.A.

- Stocks

Les valeurs d’exploitation ’ARTES S.A. sont composées essentiellement de véhicules neufs.
Les stocks de véhicules neufs sont valorisés a leur prix de revient. Ce prix englobe le prix d'achat, les
droits de douane, les frais de transport, les frais d'assurance, de transit et de frét.

- Provision sur créances clients

A chaque arrété comptable, ARTES S.A. procéde a I'évaluation du risque de non recouvrement pour
chacune de ses créances. Cette évaluation est basée principalement sur les retards de réglement et
les autres informations disponibles sur la situation financiére du client.

Les créances jugées douteuses font l'objet de provisions et sont présentées en net a I'actif du bilan.

- Prise en compte des revenus

Les revenus provenant de la vente de marchandises sont comptabilisés lorsqu’ARTES S.A a transféré
a l'acheteur les principaux risques et avantages inhérents a la propriété (transfert de propriété) ou
lorsque la société ne conserve qu'une part insignifiante des risques inhérents a la propriété dans
l'unique but de protéger la recouvrabilité de la somme due.

Etats financiers de I'exercice clos le 31/12/2013 Page 15/30




08/91 9bed £L0Z/ZL/LE 3] SOJ2 921210X3,{ BP SI9duBUY SJEYT

sa||aiodiooun

liLssks  (gzeozes) s8sell  (szoovs) (voreers)  ooLzsvel (vsb2e) V¥ L9€ gLL gL €) 19 $9]1210d105 SUOHESIIGOWIL] 30

0..8.9% (govssse) 8s8lLlL (s0z ost) (090 2L 9)  6LL49Z 1L (¥S¥ 22) L6¥ ¥9¢ e¥1 226 01 sa|jes0di00 suonesijiqoww] 2301
0,608 - - - - 0608z  (06618)  Sovwyl  CBveLZ T — mmm_wm_mmﬁu
- (066 8cl) = E (966 g¢1L) 966 9€L ” = 966 €L SIN02 U2 $9)|240d400 qoww|
¥68 0L (c£08) - (orL 2) (22€ 9) 196 61 . 228 Gl 61 SIBAIP Y
661 9. (85 044) - (0L 2£9) (g5 €0L) orL 98 5 LOL LE G0 G18 anbyewIoLUI [BUBIBIN
€65 €8 (zpe 04) - (LLEB) (Liv L) GBE PGl vl 9L - 169 /. $9|[240d100 qowiwl sany
482 181 (555 L0O%) “ Py 09)  (OLL LP) Zre €89 5 086 | 29¢ 189 neaing ep juswedinb3
STAWARS (8Le 524) 8sg Ll (gLz zzL) (868 +99) Lr92e0 L (¥Sb 22) 682 991 €18 8v6 uodsuel; ap [suslEly
1Z) 62 (¢62 59) - (99 2) (/51 89) 026 ¥6 - - 026 ¥6 [2uysnpul abe|no
788 29 {08z 969) - (sz608) (gs0gs29) €9l 616 z 089 ¢ cerelLe EhiSy NN
L€ 6% (gL gec2) - (ogesovl) (8p9.l222) 6G5998¢  9vZ S #GG €1 6G. /¥8 2 SUONONISUCD S3P WY
9gl 02 (ozggeo L) - (g0 6) (gg26L01) 2968bOL - 3 296 8Y0 | suononIsuCD
zig il e - 2 - = gl llLe - « AR WA sulena ]
100 LY (ozg 1wz 1) - (c1ge8) (soL1s91) Lzsslzz - 0s62 LissLzz so||aiodioou] suonesijiqoww| [230]
052 - - - - 0SZ = 2 0sZ [BI2JBWILIOD SPUO
ZZ6 € (erecLe L) - (Leee) (beOwLL L) Li2l1ZL - 0%6 2 LZs iz L sferibo]
BZE Ty (L29 £29) - (00008) (129 2.%) 000000 L - . 000 000 L anbiew uoISSaoU0Y
SL0Z/ZLILE cLoZieLiLe SuoIsSsSad zLoziglile €Log/ZL/LE Sju ZLoZreLiLe

e NOA ne sgnwno ins suonejog ne sg|nwn? ne awassepay  suomisinboy ne alleq

Howy sasuday Howy IPNIq INJBA  [SUOISSDD ajniqg In3jep

NS B0 €07 24qWa29p ¢ ne sjuasald as sa9||a1odiooul 1@ Sa|[210di00 SUONESI|IGOLLL SSp UOHBIIEBA P Nes|qe] 87

so||a1odiooul 32 sa|jas0dioo suonesijiqoww| 'L°g
uejiq 3| 4ns sajoN "Ll
(suaisiun Sieuld us Sawdxs sailys)

SAAILVIINdX3 S3LON [lI

V'S S3LIV



ARTES S.A.

B.2. Immobhilisations financiéres

Les immobilisations financiéres présentent au 31 décembre 2013 un solde de 16 106 190 DT contre le
méme solde au 31 décembre 2012, se détaillant comme suit:

. . Solde au e ; Solde au
Libellé 31112/2012 Acquisitions Cessions 31/12/2013
Titres de participation 15 914 655 - - 15 914 655
- ARTEGROS 4 999 850 - - 4 999 850
- BOWDEN 100 - - 100
- AUTRONIC 587 820 - - 587 820
- Compagnie Internationale de Leasing 10 621 - - 10 621
- ADEV 2866 700 - - 2 866 700
- ARTIMO 6 300 000 - - 6 300 000
-UIB 1000014 - - 1000 014
- VEDEV 149 550 - - 149 550
Dépobts et cautionnements 191 535 - - 191 535
Total 16 106 190 - - 16 106 190
B.3. Stocks

Les stocks présentent au 31 décembre 2013 un solde de 11364 189 DT contre un solde de
8 182 200 DT au 31 décembre 2012, se détaillant comme suit:

Libellé Solde au 31/12/2013 Solde au 31/12/2012 Variation

Véhicules neufs 11 335 042 8 065457 3269585
Piéces de rechange 29147 40 098 (10 951)
Véhicules neufs en transit - 76 644 (76 644)
Total 11 364 189 8182200 3181990

B.4. Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés présentent au 31 décembre 2013 un solde net de 3 792 322 DT
contre un solde netde 6 154 219 DT au 31 décembre 2012, se détaillant comme suit:

Libellé Solde au 31/12/2013  Solde au 31/12/2012 Variation

Clients VN et APV 3584 385 5551089 (1966 704)
Clients effets a recevoir 207 347 602 786 (395 439)
Autres clients 590 345 245
Clients douteux 1088 282 1027 192 61090
Total brut 4 880 604 7181411 (2300 807)
Provision pour dépréciation des créances clients (1088 282) (1027 192) (61 090)
Total net 3792322 6154 219 (2 361 897)

Etats financiers de I'exercice clos le 31/12/2013 Page 17/30



ARTES S.A.

B.5. Autres actifs courants

Les autres actifs courants présentent au 31 décembre 2013 un solde net de 1 055 045 DT contre un
solde net de 1 581 026 DT au 31 décembre 2012, se détaillant comme suit:

Libellé Solde au 31/12/2013 Solde au 31/12/2012  Variation

Etat - imp6ts et taxes - 723433 (723 433)
Compte de régularisation actif 884 074 582 267 301 807
Avances aux fournisseurs 36 047 115912 (79 865)
Personnel 106 103 99 724 6 379
Autres débiteurs divers 30 821 61690 (30 869)
Total brut 1 057 045 1583026 (525 981)
Provision pour dépréciation des autres actifs (2 000) (2 000) -
Total net 1 055 045 1581026 (525 981)

B.6. Placements et autres actifs financiers

Les placements et autres actifs financiers présentent un solde de 94010000 DT au
31 décembre 2013 contre un solde de 71 769 000 DT au 31 décembre 2012 et correspondent a des
placements a court terme.

B.7. Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités présentent au 31 décembre 2013 un solde de 2 170 795 DT
contre un solde de 2 694 579 DT au 31 décembre 2012, se détaillant comme suit :

Libellé Solde au 31/12/2013  Solde au 31/12/2012 Variation
ATTIJARI BANK 80630 113 150 (32 520)
BT 245 680 328 112 (82 432)
ZITOUNA 5 596 5 691 (95)
UBCI EURO E 138 709 (138 709)
ARAB TUNISIAN BANK 92 277 - 92 277
uiB 730 705 245 089 485616
AMEN BANK 87 011 540 384 (453 373)
UBCI 64 393 160 836 (96 443)
ABC 19 084 18 782 302
UBCI DOLLARS - 10 903 (10 903)
STB 230 081 221 559 8 522
BNA 547 380 865 191 (317 811)
BIAT 59 898 34 328 25 570
Chéques a encaisser - 4 428 (4 428)
Effets a I'encaissement 683 - 683
Caisse a fond fixe 7 000 7 000 -
CCP 378 418 (40)
Total 2170795 2 694 579 (523 785)

Etats financiers de I'exercice clos le 31/12/2013
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ARTES S.A.

Le solde des résultats reportés s’éléve a 22 000 483 DT au 31 décembre 2013 contre un solde de
24 270 112 DT au 31 décembre 2012, se détaillant comme suit :

Libellé Solde au Solde au
311212013 31/1212012

Résultats reportés avant 2009 16 942 275 16 942 275

Résultats reportés 2009 4658 722 4 658 722

Résultats reportés 2010 5 571 606 5 671 606

Résultats reportés 2011 3472509 3472509

Résultats reportés 2012 4105 371

Augmentation capital 1°® Tranche 2012 (6 375 000) (6 375 000)

Augmentation capital 2°™ Tranche 2013 (6 375 000)

Total Résultats reportés 22 000 483 24 270112

B.9. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges présentent au 31 décembre 2013 un solde de 350 000 DT
contre le méme solde au 31 décembre 2012.

B.10. Fournisseurs et comptes rattachés

Les fournisseurs et comptes rattachés présentent au 31 décembre 2013 un solde de
42 491 310 DT contre un solde de 29 611 625 DT au 31 décembre 2012, se détaillant comme suit:

Libellé Solde au Solde au Variation
exe 3111212013 3171212012

Fournisseurs VN, APV divers et autres fournisseurs 689 729 859038 (169 309)
Effets a payer 41779 311 28 654 464 13 124 847
Fournisseurs - factures non encore parvenues 22 271 98 124 (75 853)
Total 42 491 310 29611625 12879684

B.11. Autres passifs courants

Les autres passifs courants présentent au 31 décembre 2013 un solde de 6 080 640 DT contre un
solde de 1 846 685 DT au 31 décembre 2012, se détaillant comme suit:

Solde au Solde au

Lihslls 31112/2013 311202012 Variation
Etat - impo6ts et taxes 4319 162 641249 3677913
Avances et acomptes clients 932 816 396 166 536 650
Créditeurs divers 395 985 380 761 16 224
Personnel 219 649 250 085 (30 436)
Compte de régularisation passif 213 027 178 423 34 604
Total 6 080 640 1846 685 4 233 956

Etats financiers de 'exercice clos le 31/12/2013 Page 20/30



ARTES S.A.

B.12. Concours bancaires et autres passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financiers présentent un solde nul au 31 décembre 2013

contre un solde de 27 302 DT au 31 décembre 2012, se détaillant comme suit:

. . Solde au Solde au o
Libellé 311202013 31M2/2012  Variation
ARAB TUNISIAN BANK - 27302 (27 302)
Total i 27302 (27 302)

Etats financiers de I'exercice clos le 31/12/2013
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ARTES S.A.

11.2. Notes sur ’état de résultat

R.1. Revenus

Les revenus totalisent 182 120 173 DT au titre de I'exercice 2013 contre 166 262 050 DT au titre

de l'exercice 2012, se détaillant comme suit:

Exercice de 12 mois

Exercice de 12 mois

kglle clos le 31/12/2013  clos le 31/12/2012  variation
Ventes de véhicules neufs 175 544 376 159 272 568 16 271 808
Ventes piéces de rechange y compris huiles 5084 409 5370048 (285639)
Ventes travaux atelier 1052 075 1033372 18 703
Ventes garanties 341 063 485765 (144 702)
Ventes de matériels extérieurs pour VN 98 250 100 297 (2 047)
Total 182120173 166 262 050 15858 123

R.2. Coiit des ventes

Le co(t des ventes encouru au cours de l'exercice 2013 s'éléve a 155294 443 DT contre
141 191 014 DT encourus au cours de I'exercice 2012, se détaillant comme suit:

Exercice de 12 mois

Exercice de 12 mois

Liiels clos le 31/12/2013  clos le 31/2/2012  Variation
Achats de marchandises consommées 154 336 963 140277 119 14 059 844
Charges de personnel 807 097 698 335 108 762
Achats d'approvisionnements consommés 11718 17 890 (6172)
Autres charges d'exploitation 138 665 197 670 (59 005)
Total 155 294 443 141191014 14103 429

R.3. Autres produits d’exploitation

Les autres produits d'exploitation totalisent 1030298 DT au

1018 029 DT au titre de I'exercice 2012, se détaillant comme suit:

titre de I'exercice

2013 contre

Exercice de 12 mois

Exercice de 12 mois

Elslle clos le 31/12/2013  clos le 31/12/2012 angten
Autres activités et revenus des immeubles 713 945 725 047 (11 102)
Transfert de charges 300 374 232 574 67 800
Ventes déchets 1160 198 962
Reprises sur provisions 14 819 60 209 (45 390)
Total 1030 298 1018 029 12 269

Etats financiers de I'exercice clos le 31/12/2013
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ARTES S.A.

R.4. Frais de distribution

Les frais de distribution encourus au cours de I'exercice 2013 s'élévent a 3 358 659 DT contre
3 754 425 DT encourus au cours de I'exercice 2012, se détaillant comme suit;

Exercice de 12 mois Exercice de 12 mois

Libelis clos le 3111212013 clos le 31/12/2012  variation
Charges de personnel 2043 662 2067 048 (23 386)
Autres charges d'exploitation 1 054 405 1409 674 (355 269)
Achats d'approvisionnements consommeés 260 592 277 706 (17 114)
Total 3 358 659 3754 425 (395 769)

R.5. Frais d’administration

Les frais d'administration encourus au cours de l'exercice 2013 s'élévent a 2 639 009 DT contre
2 781 408 DT encourus au cours de I'exercice 2012, se détaillant comme suit:

Exercice de 12 mois Exercice de 12 mois

Hhbells clos le 31112/2013  clos le 31/12/2012  Yariation
Charges de personnel 1624 279 1777 900 (153 621)
Autres charges d'exploitation 772 544 778 363 (6 819)
Achats d'approvisionnements consommés 242 185 225 146 17 039
Total 2639009 2781408 (142 401)

R.6. Autres charges d’exploitation

Les autres charges d’exploitation encourues au cours de 'exercice 2013 s'éléevent a 1 127 283 DT
contre 1 310 463 DT encourues au cours de I'exercice 2012, se détaillant comme suit:

Exercice de 12 mois

Exercice de 12 mois

Libellé clos le 3111212013 clos le 31/12/2012 Yariation
Diverses charges d'exploitation 511 352 477 999 33353
Dotations aux amortissements et aux provisions 615 931 832 464 (216 533)
Total 1127 283 1310463 (183 180)

Etats financiers de l'exercice clos le 31/12/2013
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ARTES S.A.

R.7. Produits financiers nets

Les produits financiers nets totalisent 534 044 DT au titre de I'exercice 2013 contre 178 024 DT au

titre de I'exercice 2012, se détaillant comme suit;

Exercice de 12 mois Exercice de 12 mois

Likselip clos le 31/12/2013 _ clos le 31/12/2012  Variation
Gains de change 666 608 346 104 320 504
Intéréts sur effets VN 517 693 (176)
Charges financiéres (101 017) (104 856) 3839
Pertes de change (32 063) (63 916) 31853
Total 534 044 178 024 356 020

R.8. Produits des placements

Les produits des placements réalisés au cours de I'exercice 2013 s'élévent a 7 414 042 DT contre
6 657 656 DT réalisés au cours de I'exercice 2012, se détaillant comme suit;

Exercice de 12 Exercice de 12

Libellé mois clos le mois clos le  Variation
31/12/12013 31/12/2012

Dividendes regus d'ARTEGROS 1499 955 2499925 (999 970)
Dividendes regus d'AUTRONIC au titre des exercices de

12 mois clos le 30 septembre 2012 et le 30 septembre 2013 ol a 196549 152858
Dividendes regus d'ADEV 286 670 286 670 -
Autre dividendes 2184 2096 88
Produits sur placements a court terme 5 305 851 3702417 1603434
Total 7 414 042 6 657 656 756 385

R.9. Aufres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires totalisent 24 821 DT au titre de I'exercice 2013 contre 26 776 DT au

titre de I'exercice 2012, se détaillant comme suit:

Exercice de 12 mois Exercice de 12 mois

Lisall clos le 31/12/2013  clos le 31/12/2012  Yariation
Plus- Value sur cession voitures 3603 - 3603
Autres gains 21218 24 286 (3 068)
Produits sur inscription 4CV - 2 490 (2 490)
Total 24 821 26 776 (1 955)

Etats financiers de l'exercice clos le 31/12/2013
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ARTES S.A.

111.3. Notes sur I’état des flux de trésorerie

F.1. Amortissements et provisions

Libellé Montants en DT
Dotation aux amortissements des immohilisations corporelles 450 206
Dotation aux amortissements des immobilisations incorporelles 89 815
Dotation aux provisions pour dépréciation des créances clients 75910
Total 615 931

F.2. Reprises sur provisions

Libellé Montants en DT
Reprises sur provisions pour dépréciation des créances clients (14 819)
Total (14 819)
F.3. Variation des actifs
Libellé Solde au Solde au  Variation
31/12/2013 (a) 3111212012 (b) (b) - (a)
Stock 11 364 189 8 182 200 (3 181 989)
Créances clients 4 880 604 7181411 2300807
Autres actifs 1057 045 1583026 525 981
Variation des actifs 17 301 838 16 946 637 (355 201)
F.4. Variation des passifs
Libellé Solde au Solde au  Variation
31/12/2013 (a) 3111212012 (b) (a) - (b)
Fournisseurs et comptes rattachés 42 491 310 29611625 12879685
Autres dettes 6 080 640 1846685 4233954
Variation des passifs 48 571 950 31458 311 17 113 639

F.5. Décaissement pour acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles

Libellé Montants en DT
Décaissement pour acquisition d'immobilisations corporelles (364 491)
Décaissement pour acquisition d'immobilisations incorporelles (2 950)
Total (367 441)

Etats financiers de I'exercice clos le 31/12/2013
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F.6. Encaissements sur cession d'immobilisations corporelles et incorporelles

Libellé Montants en DT
Encaissements sur cession d'immobilisations corporelles 14 200
Total 14 200

F.7. Trésorerie a la cloture de I'exercice

Libellé Solde au 31/12/2013
Placements a court terme 94 010 000
ATTIJARI BANK 80630
BT 245 680
ZITOUNA 5 596
ARAB TUNISIAN BANK 92 277
uiB 730 705
AMEN BANK 87 011
UBCI 64 393
ABC 19 084
STB 230 081
BNA 547 380
BIAT 59 898
Effets a I'encaissement 683
Caisse a fond fixe 7 000
CCP 378
Total 96 180 795

IV. Engagements hors hilan

Type d’'engagements Valeur Totale

Tiers Provisions

1- Engagements donnés

a) Garanlies réelles

Cautionnement (1) 1467 041

1467 041 5

Total 1467 041

1467 041 -

(1) Cautions douaniéres et cautions sur marchés définitives et provisoires

Etats financiers de I'exercice clos le 31/12/2013
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V. Notes sur les parties liées

5.1. Parties liées
Les parties liges d’ARTES S.A sont constituées de:
1. Parties liées appartenant au Groupe ARTES

Les parties liées appartenant au Groupe ARTES se présentent comme suit;

i 29,40%
[AUTRONIC 1\
19,59%
29,34%
0
o 2 100%
33,07%
ADEV 99,7%
> ARTEGROS J

\ 14,18% ARTIMO 52,75%
\
0,067%

\ 0.067% s
A 0

[ VEDEV
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ARTES S.A.

2. Parties liées autres que les sociétés du Groupe ARTES

Les parties liees autres que les sociétés du Groupe ARTES comprennent les sociétés suivantes:
DALMAS, AFRIVISION ET SONY, AFRIVISION SERVICES, MAGHREB MOTORS, TMM,
IMMOBILIER DE MAGHREB, POINT COM, MINOTERIE LA SOUKRA, ITUCY PEUGEOT,
MODERN INDUSTRIE et IMMOBILIER ET DEVELOPPEMENT.

5.2. Transactions avec les parties liées

1. Transactions avec les parties liées appartenant au Groupe ARTES

Les opérations avec les parties liées appartenant au groupe ARTES au titre de I'exercice 2013 se
détaillent comme suit:

- Pour 'exercice clos le 31 décembre 2013, les achats de piéces de rechange facturés par la
société « ARTEGROS » a la société «<ARTES S.A», s’élévent & 4 143 184 DT hors TVA.
Au 31 décembre 2013, la dette du fournisseur tARTEGROS» s'éléve a 3 745 DT.

- Pour lexercice clos le 31 décembre 2013, les ventes réalisées avec la société
« ADEV SARL » s'élévent a 59 876 DT hors TVA.
Au 31 décembre 2013, les ventes non encore réglées s'élévent a 22 617 DT.

- Pour l'exercice clos le 31 décembre 2013, la société «ARTES S.A» a pergu des dividendes
au fitre de I'exercice 2012 des sociétés «<AUTRONIC», «<ADEV» et «<ARTEGROS» pour un
montant total de 2 106 007 DT, se détaillant comme suit:

Libellé Montant DT

Dividendes regus d'/ARTEGROS 1499 955
Dividendes recus d'AUTRONIC au titre des exercices de 12 mois clos le

30 septembre 2012 et le 30 septembre 2013. 19482
Dividendes recus d'ADEV 286 670
Total 2106 007

- Au cours de I'exercice 2011, la société «<ARTES S.A.» a conclu avec la société «<ARTIMO
S.A.R.L» une convention pour la mise a disposition de cette derniére, d'une partie de son
terrain sis au 39, avenue K.Pacha.

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2013, le revenu résultant de cette mise a disposition
s'éléve 4 61 500 DT en hors taxes.

Cette méme convention stipule la facturation par la société «<ARTIMO S.A.R.L» a la société
«ARTES S.A» du loyer du nouveau « show room » et des locaux d'administration édifiée
sur le terrain propriété de la société «<ARTES S.A».

Pour I'exercice clos au 31 décembre 2013, le loyer s'éléve a 430 500 DT en hors taxes.

FEtats financiers de 'exercice clos le 31/12/2013 Page 28/30
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- Au cours de l'exercice 2011, la société « ARTES S.A» a conclu un avenant au contrat de
location des locaux a usage commercial et de stockage sis au 39, avenue K.Pacha., signé
le 31 juillet 1998 avec la société «tARTEGROS».

Pour I'exercice clos le 31 déecembre 2013, les revenus provenant de la location de ces
locaux s'éléve a 92 250 DT en hors taxes.

- Au cours de l'exercice 2011, la société «ARTES S.A» a conclu avec la société
« ARTEGROS » un avenant au contrat signé le 06 mai 1999 portant refacturation des frais
communs d'assistance administrative et comptable ainsi que les frais d'assistance
informatique.

Pour l'exercice clos le 31 decembre 2013, les frais d'assistance facturés par «tKARTES S.A»
a «<ARTEGROS» s'élévent a4 227 550 DT en hors taxes.

- Au cours de I'exercice 2011, la société «ARTES S.A» a conclu un avenant au contrat de
location des locaux a usage commercial et de stockage sis au 39 avenue K.Pacha., signé
le 16 Juin 2006 avec la société « ADEV SARL ».

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2013, les revenus provenant de la location de ces
locaux s'éléve a 49 200 DT en hors taxes.

- Au cours de l'exercice 2011, la société «ARTES S.A» a conclu avec la société
« ADEV SARL » un contrat portant refacturation des frais communs d’assistance
administrative et comptable ainsi que des frais d'assistance informatique.

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2013, les frais d’assistance facturés par «<ARTES S.A»
a la société «<ADEV SARL» s’élevent a 126 000 DT en hors taxes.

2. Transactions avec les parties liées autres que les sociétés du Groupe ARTES

v Conventions et opérations nouvellement conclues au cours de I'exercice clos le
31 Décembre 2013

- Le chiffre d'affaires réalisé par la société « ARTES S.A » avec les autres parties licées
autres que les sociétés du Groupe ARTES, durant I'exercice 2013 au titre des ventes et
des reparations de véhicules se présente comme suit:

DALMAS 13 032 7 491
AFRIVISION ET SONY 5166 5912
TMM 469 451
ITU CY PEUGEOT 12 985 8 393
MINOTERIE LA SOUKRA 2408 1233
IMMOBILIER ET DEVELOPPEMENT 1542 311
AFRI IMMOBILIERE . 2637
Total 35 600 26 428
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- Le solde des dettes des autres parties lieces se présentent comme suit au 31 décembre

2013 :
Société Achats HT 2013 Dettes au 31/12/2013
AFRIVISION SERVICES - 1 306
SONY AFRIVISION - 359
Total - 1 665

v Opérations réalisées relatives a des conventions conclues au cours des exercices
antérieurs:

- Au cours de I'exercice 2003, un contrat de loyer a été établi entre « ARTES S.A. » et
« Etablissements DALMAS et compagnies SARL» pour I'utilisation d’un lotissement situé a
la zone industrielle El Mghira 1 et ce pour entreposage, entretien et livraison de véhicules
neufs. La charge de loyer annuelle initiale, facturée par « Etablissements DALMAS et
compagnies SARL», s'éléve a 195 000 DT en hors taxes avec une augmentation annuelle
de 5% par an.

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2013, la charge de loyer s'éléve & 300 108 DT en hors
taxes.

VI. Evénements postérieurs

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le Conseil d'Administration du
30 avril 2014. Par conséquent, ils ne reflétent pas les événements survenus postérieurement a
cette date.
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